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 ( 1998سالگرد ) نیستمینسخه ب یناشر برا ادداشتی

 یمنتشر شدد  در ادال 790در  Dowبا    1978در نوامبر    وتیاصل موج ال

در مورد اصل موج در نظر ، یقطع یکه داوران بلافاصله آن را به عنوان کتاب درس 

به رااتی لیست پرفروش ترین ها را با چند صدد هدرار نسداه اس دسدت گرفتند،  

 موفقیدت  ینیبشیپ  وکتاب    یبه محتوا  چیمارپ  یعلاقه  لیوجود، به دل  نیبا اداد 

بده   توانسدته  و  شدودیفروختده م  یشدتریب  یهاآن، هر سال نسداه  مدتیطولان

مانند خود اصل   ریکتاب ن  نی  ایابد دست    تیوال استر  کیکتاب کلاس   کیگاهیجا

 موج، امتحان خود را پس داده است  

هدف   ،کتاببا تکامل خود بهتر شده است     وتیاصل موج ال  ن،یعلاوه بر ا 

 یترباشتیبده نحدو ر دا  د یدمتن جامع با هر نسداه جد   کیعنوان    بهخود را  

و   تیتقو  ش،یها آن را به دقت پالارابرت پرچتر در طول سال  رایس   کند یمحقق م

 ای جدی ،1970تلاش به ثمدر نشسدته اسدت  در دهده    نیا  و  گسترش داده است

اس » که  ودباسگو کرده ب 1960بولتون را در دهه   لتونیفراست اغلب مشاهدات هم
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 دهیرا شدن  وتیدنفدر ندام ال  کیدتنها  شناسدند،یداو را م  هیکه نظر  ینفر  100هر  

بدالاخره »، فراسدت بدا پرچتدر تمداف گرفدت و گفدت   1986در تابستان    «است 

 «ها در اال چرخش هستند جدول

بده طدور مشدابه خدود  کده ارکدات بداسار    دهیدا  نیدا  ش،یتا چند سال پد 

ثابدت   ریداخ  یبدود، امدا اکتشدافات علمد  ریدبرانگ   ثبح  اریشود بسیم  یالگوبردار

 یهاستمیس  یاساس  یهایژگیاس و یکیمشابه  ،خود یالگو یریگاند که شکلکرده

تحدت  هاسدتمیس  نیداس ا یشدود  برخدیم یمال  یکه شامل باسارها  ،است  دهیچیپ

رشد متنداوب بدا مراادل   یهادوره  یعنیرند،یگیقرار م  «شده  یگذاررشد نقطه»

مملو اس  عتی  طبکند می انداسه شیمشابه با افرا  یالگوها  جادیکاهش، ا  اید عدم رش 

کتداب نشدان   نیدر ا  شیسال پ  ستیاست و همانطور که ب  «ییها»فرکتال  نیچن

فاش کرد که باسار سهام  شیادود شصت سال پ وتیال ار ان  و همانطور که میداد

   ستین یقاعده مستثن نیاس ا رین

فراسدت   دگاهیکه جهان را با د  یسال اس سمان  ستیباورش سات است که ب

که  یگذرد  در االیم م،یدر سهام آشنا کرد  یعال  یدر مورد باسار صعود  ،و پرچتر

 سدندگانیاست که در ابتدا انتظار داشتند، نو یریاس آن چ  شتریب  اریوسعت آن بس

 ت،یدکنندد  در نهایافد  موی  کلیبه عنوان موج سد  شرفتیبرچسب خود را اس پ

 یهابرسدد، بدا عناصدر سدال  ییدایبه ابعاد شد  د یبا  گذارهیتوده سرما  یناس ش روان

 یاتد  یتدا ادد   ان،یدو در پا  کنند یکه همه با هم کار م  1973و    1968،  1929

، هر آمدار بداسار و  دربان قلدب 1998در سال    جانی  در اکنند«یل متر عمبررگ

  دهد یرا نشان م ط یشرا نیهم قاًیدق گذارهیهر سرما یرقابت
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همدانطور   قاًیرا دق  ندهینساه مجدداً تمام کلمات مربوط به انتظارات آ  نیا

 نیدا د یدو به خواننددگان جد  داردیدست ناورده نگه م ،شد یکه در ابتدا ظاهر م

ارائده شدده توسدط  یندیبشیپ یها و هم خطاهاتیدهد که هم موفقیامکان را م

 لگدریکدوان، تحل  ویدمردبلیکنندد  ج  یبررسد  شیها پدفراست و پرچتر را در سال

بدا وجدود اشدتباهات  ی  »اتدد یدگویم ینیبشیپ نیدر اشاره به ا  ،یگذارهیسرما

باسار سدهام   ینیبشیپ  نیترعنوان قابل توجهبه  د یبا  1978سال    ینیبشیپ  ،یجرئ

   ابد«یدر تمام دوران کاهش 

 خیردر تدا  یباسار نرول  نیتربررگ با بررگ  یباسار صعود  نیا  ایکه آ  د ید  د یبا

کتداب محقدق   یندیبشیدوم پ  مدهین  جهیمتحده دنبال خواهد شد و در نت  الاتیا

  باشند  بند یخود پا یویبه سنار د یبا سندگانینو,مطمئنا؟خواهد شد 

 

 ناشر  د،یجد  کیکتاباانه کلاس 
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 ها  ی قدردان

را   ،گفتده شدده اسدت  وتیاند تمام آنچه در مورد الکرده  یسع  سندگانینو

کده مدا   یادال، بددون کمدک چندد نفدر  نیکنند که ارسش گفتن دارد  با ا  انیب

بدو  اس   ینبود  آنتون  جانیکتاب ااین  کرد،    میخواه  ادیها  با سپاف اس آن  شهیهم

خود را بداس   یهاسااوتمندانه پروندهاستفاده کرد و    ،یاعتبار بانک  لگریشهرت تحل

خدود   یکار کرد و استعداد هنر  سینوشیپ  نیاول  یها روجو آن درو ساعت  نمود 

پریچر که در ویرایش نوشدته آن به کار گرفت  آقا و خانم رابرت آر     د یتول  یرا برا

مشاوره استفاده کردند و   مریلهای  آنالیراس  لیآرتور مرنهایی کمک سیادی کردند   

نیدر   نیریسا   نمودند به ما ارائه    د یو تول  یعکاس   نهیدر سم  یارسشمند   یهاو کمک

 تیداما  قیو تشدو  حتیبدا نصد  مدانیهامدا را در تلاش که تعدادشان سیاد است،  

لطفا تشدکر خواهشمندیم تمام کسانی که در این راه به ما کمک کردند، اند   کرده

   ند ریما را بپذ 
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 ریداس مندابع س تیدبا اسدن ن ریاس تصاو  یبرخ  یبرا  نهیپس سم  ینمودارها 

 ارائه شده است 

-8،  5-5،  11-2  یمدونترال، کاندادا کشدکل هدا  ،یاعتبدار بدانک  لگریتحل ▪

3 ) 

  (18-1کشکل ان جی ,جری سیتی,ار وی  منسفیلد  ▪

-7؛ 12، 10، 9، 8-6؛ 12-3 ی  کشددکل هدداای ان سددی,مریددل لیددنچ ▪

5 ) 

-1 یکشددکل هددا ام ای,بوسددتون,کددو  تحقیددق در مددورد اوراا بهددادار ▪

 ( 7-6تا  6-1، 13

کشددکل  ور یددوی، نفقسددمت  ددعیاس اسددتاندارد و  ی، باشددخددط رونددد  ▪

 (  14-4؛ 37، 27، 17، 14-1 یها

 یجدذاب توسدط تدرود یهدا یبونداچیاس ف  یریشدامل تصداو  9-3شکل   ▪

  (یاچ  گارلند کنقاش 

کگدددل  یسنددددگ راسدددتارانیو و ینیبرگدددام د یدددویتوسدددط د اتیا دددیر ▪

  و پارتنون( یچیمارپ

  صدف(کطوفان، گرداب و  1988، مارف اومنی مجله ▪

  کآفتابگردان( 1969، مارف  آمریکای علمی ▪

  کاج( وطکمار 1986 ی، م86علم مجله ▪

  (دی ان ایک 1987بولتن مغر/ذهن، ژوئن  ▪

  کبدن انسان( 1979دسامبر  ،یبوناچیفصلنامه ف ▪

  (یکذرات اتمسرگذشت نوا در علم ▪
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  (بلور کشبه لیاسرائ فا،یا ون،یشچتمن، تکن لیدان  ▪

 ککهکشان(  ایفرنیپاسادنا، کالرصدخانه هال،  ▪

 تحقیدددق ندددد دویدددس توسدددط  وسدددتیاس نمودارهدددا در پ یبرخددد ▪

 ارائه شده است اف ال ,نوکومیس،

 یو هفتدده نامدده مددال  ;پددی این،یمطالعدده چرخدده هددا، و یبددرا ادیددبن ▪

   وی ایچموند،یرسانه، ر یعموم

 

ککتداب   ذکر نشده اند توسط باب پرچتر  این لیست،که در    یریتمام تصاو 

 چسباندنو    یسینوآلمن ک مائم( انجام شده است  کار بررگ اروف  وی( و دیاصل

 سدندگانیژاکدت توسدط نو  یانجام شد  طراا  ینسکیماچ  نیبا اوصله توسط راب

سداخته شدده   انایریلوئ  واورلئان،یاس نایرن گلدبرگ  ستیشده و توسط گراف  یطراا

پدائولا  ،یلدوبیاسدتس، سدوسان و نیتوسدط جد  یبعدد   یدر نساه ها  د یتول  است 

 یانجد  پتدون،یت  یل  ت،یوا  یاستفان  ل،کندا  تیپ  رلر،یا  یرابرسون، کارن لاتوالا، دب

 وود انجام شد   نیوب و پم گر یسال نگر،یبر

 د ییدکتداب را تا  نیاند تمام منابع استفاده شده در اکرده  یسع  سندگانینو

اصلاح  یبعد  یاست و در صورت اطلاع در چاپ ها  یتصادف  ،هر گونه اذف  کنند 

  خواهد شد 
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تزلزل   ،بودن یااز نبوغ او، حرفه یاثر به خاطر قدردان  نیا

 ادیداد، به  وت یکه به اصل موج ال یبزرگ  زهیو انگ یریناپذ

 شده است.  میبولتون تقد لتونیمرحوم آ. هم

 

 

 

  



 
13 

 

 

 

 

 

 شگفتاریپ

هدا آن قدتیکرد که اق  انیچند کلمه را ب  یمرد  شیادود دو هرار سال پ

 شده است   یها جاردر طول قرن

ماندد  یم  شهیهم  یبرا  نیاما سم  د،یآیم  گرید  یو نسل  گذردینسل م  کی»

 رودیمد  ییو با عجله به جدا  کند یغروب م  د یو خورش   کند یطلوع م  رین  د یخورش 

رود و بده سدمت شدمال یجا طلوع کرده است  باد به سدمت جندوب مدکه در آن

  همده گرددیسمخود با  یو باد دوباره مطابق مدارها  چرخد یم  وستهیچرخد  پیم

 ؛ند یآیجا مکه رودها اس آن یانی  به جرستیپر ن  ای  هنوس دررند یریم  ایرودها به در

است که خواهدد   یریهمان چ  ؛که بوده است  یریگردند  چیجا باس مدوباره به آن

 ید یدجد   ریدچ  چیهمان است که انجام خواهد شدو ه  شودیچه انجام مبود  و آن

 « ستیآفتاب ن ریس

آن   یکند و الگوینم  رییانسان تغ  عتیاست که طب  نیا  واقعیت،  نیا  جهیتن

بدر   یاقتصداد  ندهیکند  چهار مرد در نسل ما شهرت خدود را در سمینم  رییتغ  رین
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، برندارد بداروو و رالدف چدارلر اچ داو گدو،یآرتور پ»ساخته اند   قتیاق  نیاساف ا

 « وتینلسون ال

کسب و کار، بده اصدطلاح چرخده   یها  بیدر مورد فراس و نش  هیصدها نظر

اس ادد تعدادل و   شیبد  یدر عر ه پول، موجدود  رییتغ»ارائه شده است     ،یتجار

نگرش مصدرف  ،یاس یدستورات س  لیبه دل یدر تجارت جهان  راتییعدم تعادل، تغ

و کندار هدم قدرار گدرفتن   ید یخورشد  یهالکده  ی، اتهیسرما  یهانهیکننده، هر

 « اراتیس 

گفت که  گویداد  پ  لیتقل یآن را به معادله انسان  ،یسیاقتصاددان انگل  گو،یپ

انسدان و بده   یافراطد  یندیاس خوش ب  یتجارت ناش   نیینوسانات به سمت بالا و پا

طدرف نوسدان  کیداس ادد در  شیآونگ بد وقتی،  است   یافراط  ینیدنبال آن بدب

نوسدان  گدریبده سدمت د ، انرژی درون آن انباشته می شود و تمایل دارد کند یم

افدراط   جدادیجهت باعث ا  کیافراط در    انرژی انباشته شده را کاهش دهد کند و  

ادامه پیدا می کند و روند انبساط و انقباض بدی پایدان و  ؛شود یم  گریدر جهت د

  دارد

تحرکات باسار   نهیدر سم  کایآمر  انیدانشجو  نیترقیاس عم  یکیچارلر اچ داو،  

 نیددمددداوم بدداسار اشدداره کددرد  داو اس ا یهددادر چرخش یسددهام، بدده تکددرار خاصدد

بادکنک در ادال فدرو رفدتن   کیمشاهده کرد که باسار مانند    ،یرظاه  یسردرگم

مدنظم  یتوال کیاما در  ؛رفتیطرف و آن طرف م نیدر باد به ا هدفیبو    ستین

 نیاندد  اولدکرد که امتحان خود را پدس داده  انی  داو دو اصل را بکردیارکت م

 یخدود بدا سده نوسدان صدعود  هیداول  یبود که باسار در روندد صدعود  نیمورد او ا
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در  متیاس اد ق شیب ینیباس بد  یرا او به باسگشت ناش ، نوسان نیمشاص شد  اول

کسدب و کدار و   رینوسان به سمت بهبدود تصدو  نینسبت داد  دومیقبل  هینرول اول

 نسبت به،متیاس اد ق  شیکاهش ب  ،نوسان  نیو آخر  نی  سومآید بوجود می  درآمد 

اس هر نوسان باسار، چه بده سدمت   یابود که در نقطه  نیارسش بود  اصل دوم داو ا

 ایدباشد که سه هشتم    هارکت معکوف وجود داشت  کین،ییپاچه به سمت  ایبالا  

 نیدکه داو ممکدن اسدت آگاهانده ا  یکند  در االینوسانات را لغو م  نیاس ا  شتریب

بداسار توسدط انسدان سداخته   ؛مرتبط نکدرده باشدد   یعامل انسان  ریرا با تأث  نیقوان

 یناشد  ،لروماً اس آن منبدع  ؛است  تکرار، که توسط داو ذکر شده  ایو تداوم    شودیم

   شودیم

 یدر بداسار سدهام و مشداور روسدا  تیدفعال  قیاس طر  ونریلیم  یولتباروو، م 

امدا آنچده در نوسدانات » تنها در چند کلمه بر سرش سد  او گفت    کا،یجمهور آمر

 نیدبده ا یانسدان یبلکه واکنش ها ؛ستین دادهایشود، خود رویباسار سهام ثبت م

اتفاقدات   نیدا  کدههدا مدرد و سن    ونیلیاست  به طور خلاصه، ااساف م  دادهایرو

به »  باروو ا افه کرد  مهم است« ؛قرار دهد   ریها را تحت تاثآن  ندهیممکن است آ

 یافدراد  نیدمدردم هسدتند  ا  ،یگدرید  ریداس هدر چ  شیباسار سهام ب  گر،یعبارت د

اسدت کده  یانسدان د یشد  یژگیو نیرا باوانند و ا  ندهیکنند آیم  یهستند که سع

کند که مردان و سندان در آن یل میتبد   کیدرامات  اریبس  یاباسار سهام را به عرصه

نقاط قوت و  عف،   شان،یهاو ترف   دهایمتضاد، ام  یهاروند  قضاوتیم  دانیبه م

  « شانیهاها و آرمانطمع
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ااتمدالاً   اش هیکه در سمان تکامل نظر  ؛میرس یم  وتیاکنون به رالف اِن  ال 

 کیدلیبده دل  مداا  ؛کدردیکدار م  کیددر مکر  وتیدبود  ال  دهیرا نشن  گویهرگر نام پ

در   یاگهدواره  یصدندل  کیدبده    -است  یگفت که کم خونیمکه  -یجسم  یماریب

که تلاش   یبا گذشت سمان، در اال  وتی  النقل مکان کردایفرنیدر کال  ییجلو  وانیا

و ارکدت   اچدهیتار  وبه مطالعه باسار سهام    ؛مشکلات خود را کنار بگذارد  کردیم

را   یتکرار  روندهای  وتیال  ،یمطالعه طولان  نی  اس اروی آوردداوجونر    یهانیانگ یم

  اند شدده انیدب وایطور شدبدهمقدمده،   نیا  ییابتدا  یهادر پاراگرافکشف کرد که  

چده داو آنبده    مطالعده و تفکدر،  ،هدهمشدا  قیخود اس طر  هیدر توسعه نظر  وت،یال

هدر دو نفدر رسید و توانست بسیار فراتر اس نظریه داو، بیان کند     ؛کشف کرده بود

امدا   ؛را که بر ارکات باسار مسلط بود، ااساف کرده بودند   یچرخش معادله انسان

 ینقاشد  شدتریبا وسدعت ب  شتر،یب  اتیبا جرئ  وتیمو و الداو با  ربات گسترده قلم

 کرد   یم

بداسار   یملد  یبولتن هفتگ   کیآشنا شدم  من    وتیمکاتبه با ال  قیمن اس طر

رفدت و   یها  نامدهوندددیبپ  آن،خواست به  یم  وتیکه ال  ردمکیسهام را منتشر م

آغاس شدد  در   1935مو وع در سه ماهه اول سال    نیاما ا  ؛شد یدنبال م  یبرگشت

بدده  1933سددال  مددتیق نیبدداسار سددهام، پددس اس کدداهش اس بددالاتر ت،یددآن موقع

اما در طول سه ماهه اول  ؛، دوباره شروع به کار کرد1934اد در سال  نیترنییپا

  د یرسد 1934اد خدود در سدال   نیتر  نییداو به پا  نمودار  نیانگ ی، م1935سال  

 یهاسدال  این ناملایمداتی  باسار سهام اس  لگرانیذاران، اقتصاددانان و تحلگ  هیسرما

نگران  اریبس 1935سال  لیشکست در اوا نیبودند و ا  افتهیبهبود ن  1929-1932

 ؟ ند مواجه بود یشتریبا مشکلات ب مردمایکننده بود  آ
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کردم که با  افتیدر وتیاس ال  ،یتلگراف  ،یلیروس کاهش فهرست ر نیدر آخر  

تنهددا  نیدداسددت، و ا دهیرسدد انیددکدداهش بدده پا نیددکددرد کدده ایم انیددب تیددقاطع

رود  یمد  شیپد  نیداس ا  شدتریب  یلدیاست که خ  یباسار صعود  کیشکست در  نیاول

در کده  اس او خواستم    بنابراین  د یگویدرست م  وتیثابت کرد که ال  ،یبعد   یهاماه

خدود را   هیو نظر  رفتیپذ   وتیباشد  ال  گانیشیام در ممهمان خانه  ،آخر هفته  کی

او اصدرار   رایس  ؛او را وارد ساسمانم کنم  ستمتوانیاال، نم  نیکرد  با ا  بیانلیبه تفص

او باشد  من به او کمک کردم تدا مکدان   هیبر اساف نظر  هامیداشت که همه تصم

او هدیمدن، نظر  یکارش برا  یاس افشا  یقدردان  یو برا  ابد یب  تیوال استر  درخود را  

 نوشتم با عنوان اصل موج به نام او  یادر کتابچهرا، 

 ؛کدردممی  یهمکار  ها،با آنکه    یمال  یایرا به مجله دن  وتیمتعاقباً، من ال 

، خدود را در آن  هیداس مقدالات، اصدول نظر  یامجموعه  قیکردم و او اس طر  یمعرف

 عدتیبررگتدر بدا عندوان قدانون طب یاصل موج را در اثدر ،وتیبعداً المنتشر کرد  

کرد که  یرا معرف  یباطن  یهاگراره  یو برخ  یبوناچیف  یجا جادوگنجاند  او در آن

 کند  یم د ییخود او را تأ یهادگاهیمعتقد بود د

 شاگردانکتاب،  نیا  سندگانینو  ور،یفراست و رابرت آر  پرچتر جونای جی   

استفاده کرده و  وتیخواهند اس اکتشافات ال یکه م یهستند و کسان  وتیمشتاا ال

    ابند ییباارسش م اریکار خود را بس ؛سود ببرند  شوند و موفقدر باسار سرمایه 

 نر ی  کالیچارلر ج

  1978 گان،یشیم  نت،ی گروف پو
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 سندگان ینو ادداشتی

که پس اس خوانددن  میاغافل نبوده یکتاب، ما اس دختر کوچک  نیا  فیدر تال

کده واقعداً دوسدت  یریداس آن چ  شتریکتاب ب  نیها، گفت  »ادرباره پنگوئن  یکتاب

اصل موج  هینظر میاکرده یها به من گفته است«  ما سعدرباره پنگوئن  ،دارم بدانم

گسدترده و   حیمدوارد اس تو د  شتریو در ب  میده  حیتو را به سبان ساده و ماتصر  

 میاجتناب کن ،ینکات فن و قیدق یهامثال

بده  ،اصدل مدوج یو وح ارائه شود، اصول اساس این مبحث، به که    یهنگام

 نهیسم نیدر ا ای کههیاست  متأسفانه، آثار اول یریو به کارگ یریادگیقابل   یراات

ها اس آن سمان پراکنده نوشته  تیماهبه علت،  است،    و منتشر شده  دهیبه اتمام رس 

مطالعه در  یبرا یمتن مرجع قطع چیه  رایس  غکرده است  جادیرا ا  یمشکلات  ،به بعد 

ایدن کده    میارائده دهد  یاثدر  میاکرده  یکتاب سع  نیدسترف نبوده است  ما در ا

مجرب و هم   لگرانیهم تحل  میبتوان  میدواریاممبحث را کامل و وا ح بیان کند و  

  میآشنا کن وتیجذاب ال اوسهرا با  ،علاقمند  مطلع وریافراد غ



 
19 

 یبا نگه داشتن نمودارمحترم این کتاب،    که خوانندگان  میدار  نانیما اطم

 یتا سمدان ،خود را انجام دهند  قاتیشوند تا تحقیم قیتشو  ،داو  یاس نوسانات ساعت

که اصدل مدوج را در    یهنگام  «من متوجه شدم!»   ند یبگو  اایکه بتوانند با اشت

فراتر اس آن،   یباسار، و ات  لیو تحل  هیتجر  یراو جذاب ب  د یجد   کردیرو  کی؛  د یکرد

 اریدبه کدار رود، در اخت  یسندگ  یهااوسه  ریتواند در سایکه م  یا یفلسفه ر  کی

اما به شما چشدم   ؛همه مشکلات شما ناواهد بود  یبرا  ،پاسخ  نیداشت  ا  د یخواه

 ررفتدا بیدعج یساسد تا روانشناسدیاال شما را قادر م  نیدهد و در عیم  یانداس

است   یمنعکس کننده اصل  وتیال  می  مفاهد یرفتار باسار را در  کن  ژهیانسان، به و

بداسار سدهام را در   شدهیو هم  د یدآن را بده خدود ثابدت کن  د یتوانیم  یکه به راات

   د ینیبب ،د یجد  انداسیچشم

 

 1978 ور،یفراست و رابرت آر  پرچتر جون جی  ای
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 بخش اول 

 نظریه الیوت 
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 مفهوم گسترده اول: فصل 

  مقدمه

 هیدانیب  نیدبولتدون ا  لتونیهم    -یانتقاد  یابیارس  کی  -  وتیدر اصل موج ال

اذف   نیترینیبشیپ  رقابلیاس غ  یطور که ما در برخهمان»  کرد     انیرا ب  نیآغاس

پس  یجنگ بررگ و باسساس  ،یکه افسردگ  میاکرده  شرفتیپ  ،قابل تصور  یاقتصاد

تا چده  وتیام که اصل موج الشده  متوجهمن     موودهد و بویاس جنگ را پوشش م

بده   یشدتریب  ندانیاساف اطم  نیو بر ا  ؛مطابقت دارد  یسندگ  یهاتیانداسه با واقع

 م «ادست آوردهب ؛این اصل که دارای  ریب خوبی اس ارسش اولیه است

باسار سهام در   یهامتیکشف کرد که ق  وتی، رالف نلسون ال1930در دهه  

اس نظدر  ؛داد صیکه او تشا ییروند معکوف دارند  الگوها  ،صیقابل تشا  یالگوها

»مدوج« را   ایپنج الگو    وتیدامنه  ال  ایهستند اما نه لروماً در سمان    یتکرار  ،شکل

ها را و تنوع آن  الگوها  نیجدا کرد  او ا  ؛شوند یباسار تکرار م  متیق  یهاکه در داده

چگونده آنهدا بده   کدهداد    حی  او سدپس تو دد یکش  ریو به تصو  فیتعر  ،ینامگذار
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چگونده  ؛دهندد   لیاس خود را تشدک  یبررگتر  یهاشوند تا نساهیمتصل م  گریکد ی

 ،یرا در اندداسه بررگتدر بعدد  کسدانییدهندد تدا الگوهایم وندد یآنها به نوبه خود پ

 نیکند   او ا جادیا یساختار شرفتیپ کی همچنین توانست رهیو غ  ؛دهند   لیتشک

   د یرا اصل موج نام دهیپد 

اما اصل مدوج در درجده   ؛موجود است  ینیب  شیابرار پ  نیبهتر  نیاگرچه ا 

اس نحوه رفتار باسارها اسدت  بدا   یشرح مفصل  بلکه   ستین  ینیب  شیابرار پ  کی،اول

 رهیدبداسار در سنج  تیدداندش در مدورد موقع  یادیمقدار س  فیتوص  نیوجود، ا  نیا

دهددد  یمتعاقددب آن بدده مددا م یااتمددال ریدر مددورد مسدد ،جددهیو در نت یرفتددار

کندد  یباسار فراهم م  لیتحل  یرا برا  یانهیاست که سم  نیا  ،اصل موج  اساسیارسش 

و   تیددر مدورد موقع  یدگاهیدتفکر منضدبط و هدم د  یبرا  ییهم مبنا  نهیسم  نیا

 ینیبشیپ یو ات  ییدقت آن در شناسا  یکند  گاهیباسار فراهم م  یچشم انداس کل

انبدوه انسدان،   تیدفعال  یهدااوسه  اسیاریباور است  بس  رقابلیغ  باًیتقر  ،جهت  رییتغ

 نیدبا ا استفاده اس آن در باسار سهام است نیشتریاما ب ؛دهند یاصل موج را نشان م

اسدت   یریتر اس آن چمهم  اریبس  یانسان  ط یشرا  یباسار سهام برا  قت،یاال، در اق

 ،آن  قیدخدود را اس طر  یکده سنددگ  یکسدان  یبدرا  یو اتد  یناظران عاد  یکه برا

اس  یو فدور  میمسدتق  یاریمع  ،سهام  متیرسد  سطح کل قیگذرانند، به نظر میم

 نیدا  قابدل ذکدر اسدت کدهاسدت     ،کل انسدان  د یتول  ییتوانا  یعموم  یگذارارسش 

علدوم  تیددر نها ، مدی تدوانیقدیعم  میبدا مفداهکه    است  یقتیاق  ،یگذارارسش 

 است  یگریسمان د یبحث برامنیرا متحول کرد  اما ا یاجتماع
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بود که   ریانگ منظم و شگفت  یذهن  ند یفرآ  کیمتشکل اس    وتیال  ار ان   نبوغ

دقت سیدادی با    ،آن  انینیشیداوجونر و پ  یصنعت  نیانگ یم  یمطالعه نمودارها  یبرا

کننده همه اقدامات باسار شناخته که منعکس  ،اس اصول بساسد  یاشبکه  توانستیم

بداسار   کیدوتی، ال100شددن داو بده    کیدبدا نرد،  1940دهه  باشد  تا اواسط  شده  

کرد که فراتر اس همه انتظارات   ینیبشیپ  ندهیدهه آ  نیچند   یرا برا  یعال  یصعود

اوج خود  تواند یکه داو نم کردند یااساف م گذارانهیکه اکثر سرما  یدر سمان   بود

 ییاسدتثنا  یهداینیبشیپ  ؛د ید  میکه خواه  طورهمانبهتر کند   1929را در سال  

 وتیموج ال  کردیاستفاده اس رو  اچهیها قبل، با تارسالبررسی دقیق  باسار سهام، با  

 همراه بوده است 

داشدت   ییهاهیرد، نظرکه کشف ک  ییالگوها  یدر مورد منشأ و معنا  وتیال

بدس کده   نیآن سمان، همد  تاداد   میخواه  به تفضیل، ارائهها را  آن  3که در فصل  

 امتحان خود را پس داده اند ، 2و  1 یشرح داده شده در فصل ها یالگوها

  د یبداسار شدن  وتیدمدوج ال  تیماتلف اس و ع  ریتفس  نیچند   توانیم  اغلب

در توسط کارشناسان  ،هانیانگ یم میرمستقیو غ یکه مطالعات سطح  یسمان  ژهیوبه

 انجام شود  ،روس آخر

و   یتمیلگار  مهیو ن  یاساب  اف یاال، با اف  نمودارها در هر دو مق  نیا  با

اس  یاریاس بسد  تدوانیکتداب، م  نیمندرج در ا  یهاو دستورالعمل  نیقوان  تیبا رعا

 اجتناب کرد  هاتیعدم قطع

 . دیخوش آمد وتیال یایدن به
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 هیاصول اول

 یکده او دارا ییجداانسان اداکم اسدت و اس آن  یاصل موج بر ذات اجتماع

 یکه فرم ها تکرار  ییجاکند  اس آنیم  جادیآن اشکال ا  انیب  ؛است  یتیماه  نیچن

کده بداسار   رسدد یاوقات به نظدر م  یدارند  گاه  ینیب  شیارسش پبنابراین  ؛  هستند 

چه کاملاً اس آن  گریمواقع د  راما د  ؛کند یرا منعکس م  یرونیب  یدادهایو رو  ط یشرا

است کده   نیا  لشیجدا است  دل  ،هستند   علیّطیشرا  که  کنند یاکثر مردم فرض م

کده فدرد در تجدارب  یروندیب  تیدامر توسط عل  نیخودش قانون دارد  ا  یباسار برا

محصول خبدر   ،هامتیق  ری  مسرودینم  شیپ  ؛کند یبه آن عادت م  یروسمره سندگ

آن را اعلام   یکه برخ  ستین  یاچرخه  کیتمیر  نیماش   ، یکباسار  نی  همچنستین

اسدت کده هدم اس شدکل هدایی  ارکدت آن مدنعکس کنندده تکدرار  اما  کنند   یم

باسار بده صدورت   شرفتی  پباشد میو هم اس تناوب مستقل    یفر   یعلّ  یدادهایرو

تر، دار هسدتند  بده طدور خدا جهت  ،ارکت  یشود  امواج الگوهایموج آشکار م

  ایدن دهدد یرو م یعدیاست کده بده طدور طب ییگوهااس ال کیهر به صورت موج  

 مو وع در ادامه این فصل تو یح داده شده است  

 یپنج موج یالگو

ساختار خا  است   کیبه شکل پنج موج اس  تیدر نها  شرفتیدر باسارها، پ

در واقع ارکت ؛  اند شده  ینامگذار  5و    3،  1  یامواج که با علامت ها  نیسه تا اس ا

نشدان داده شدده  1-1طور که در شدکل دهند  همانیم  رارق  ریجهت را تحت تأث

برچسب   4و    2شوند که با  یاس هم جدا م  ،ها توسط دو وقفه روند متضاداست، آن
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 ،یکلد  یرکدت جهتدا  یشدرط لاسم بدرا  کیدو وقفه    نیاند   ظاهراً اشده  یگذار

 هستند 

 عبارتند اس  که  به سه جنبه ثابت فرم پنج موج اشاره کرد وتیال 

 کند   یارکت نم 1هرگر فراتر اس شروع موج  2موج  ▪

  ستیموج ن نیهرگر کوتاه تر 3موج  ▪

 شود   ینم 1موج  متیهرگر وارد محدوده ق 4موج  ▪

 ؛وجدود دارد  یشکل اصدل  کیبه طور مشاص نگفت که تنها    وتی   الار ان

انکار است  در هر سمدان، بداسار ممکدن   رقابلیمو وع غ  نیاما ا   «پنج موج»یالگو

درجده روندد   نیتدردر بررگ  یپدنج مدوج  هیدپا  یدر الگدو  ییاست به عنوان جدا

 ؛باسار اسدت  شرفتیپ  یشکل اصل  ،یپنج موج  یکه الگو  ییشود  اس آنجا  ییشناسا

 شوند  یدر آن گنجانده م گرید یهمه الگوها

 االت موج

ساختار  ی  امواج ارکتیو اصلاا ارکتیدو االت توسعه موج وجود دارد  

مشدابه آن  اید یسداختار سده مدوج یکه امواج اصلاا یدر اال دارند،  یپنج موج

 دارند 
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 1-1شکل 

 

 2-1شکل 
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 مرکب چرخه

 انیدبده پا 2-1مانندد شدکل  یهشدت مدوج  هیچرخه اول  کیکه    یهنگام 

 یارکدت پدنج مدوج  کیدشود که سپس با  یم  جادیچرخه مشابه ا  کیرسد،  یم

 یعندیک  درجده یدک  یپنج مدوج  یالگو  کیتوسعه    نیشود  کل ایدنبال م  ،گرید

آن را تشدکیل داده کده  اسدت    یبررگتدر اس امدواج  کند کهایجاد می  (یانداسه نسب

( نشان داده شده است  5شده ک  یتا قله برچسب گذار  3-1در شکل    جهینت  است 

بدا  یسده مدوج یالگدو کیدتوسط   ،با درجه بررگتر  یپنج موج  یالگو  نیسپس ا

که در  ؛کند یم لیچرخه کامل بررگتر را تکم  کیشود و  یم  حیتصح  ،همان درجه

 نشان داده شده است   3-1شکل 

موج محر   کیهر جرء هم جهت  هد،د ینشان م 3-1همانطور که شکل 

( 4+  3امواج  ای، 2+   1امواج    یعنی( و هر جرء تمام چرخه ک5و    3،  1موج    یعنیک

 اس خودش است   یچرخه کامل، نساه کوچکتر کیاس 

نساه بررگتر  کینه تنها   3-1شکل    که  است  ینکته مهم  رور  کیدر   

دهدد  در ینشدان م شدتریب اتیدبا جرئ رینرا  2-1، بلکه خود شکل   2-1اس شکل  

 م یتقس «پنج»به  د یموج محرکه است که با کی  5و    3،  1موج    ری، هر س2-1شکل 

شود    میتقس  «سه»به    د یاست که با  یموج اصلاا  کی  4و    2موج    ریشود، و هر س

شدوند، همدان   یبررسد  کروسدکوپیم  رید، اگر در س3-1( در شکل  2( و ک1امواج ک

 و  ثابدت اسدت  موج،  نظر اس درجه، شکلرفرا خواهند داشت  ص  2و  1شکل امواج  

  میاستفاده کن آن،اس  میتوان یم
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 3-1شکل 

و چهار   یس   اینشان دادن دو موج، هشت موج    یبرا3_1اس شکل  میتوان  یم

  استفاده کنیم ؛میکنیکه به آن اشاره م یاموج، بسته به درجه

 یاساسطراای 

در شدکل  2که به عنوان مدوج  یاصلاا یکه در الگو  د یاکنون مشاهده کن

هر کدام  ؛هستند  نیی( که به سمت پاC( و کAامواج ک ؛نشان داده شده است  1-3

(، کده بده B   به طور مشدابه، مدوج ک5و    4،  3،  2،  1   د انشده  لیاس پنج موج تشک

سداختار   نی  اCو    A  ،Bشده است     لیکند، اس سه موج تشکیسمت بالا اشاره م

به سمت  شهیهم یامواج ارکت و آن این است که  کند یر منکته مهم را آشکا  کی

موج نه بدا جهدت  کی  االت ستند ین  نییبه سمت پا  شهیهم  یبالا و امواج اصلاا
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اس پدنج   یشدود  جددایم  نیدیآن تع  یدرجه اول با جهت نسب  درمطلق آن، بلکه  

فصل مورد بحدث قدرار خواهدد گرفدت، امدواج در   نیبعداً در ا  خا  که  یاستثنا

درجده بررگتدر کده  کیکه در همان جهت موج  یسمان  ،کپنج موج(  یاالت ارکت

 میتقسدد ،(یددا یددک تغییددر کسدده مددوج یاس آن اسددت، و در االددت اصددلاا یباشدد

( محر  C( و کAامواج ک،  کنند یکه در جهت ماالف ارکت م  یهنگام شوند یم

(تصحیح کننده است سیرا (B موج  کنند یارکت م  2  موجهستند، در جهت همان  

 شیطدور خلاصده، گدرا  بهاسدت   2  کند و خلاف روند موج(را تصحیح میAموجک

روند بررگتدر   کیاست که    یاست که عمل در همان جهت  نیا  ،موج  یاصل  یاساس 

روند بررگتر در سده  کیکه واکنش در برابر  یدر اال ؛ابد ییدر پنج موج توسعه م

  ابد ییموج، در همه درجات روند توسعه م

 4-1در شدکل    ،قددم جلدوتر  کید  یشکل، درجه و جهت نسدب  یهادهیپد 

است که در هر چرخده   یاصل کل  نیمنعکس کننده ا  ریتصو  نیاآورده شده است 

 شوند  یم میتقس ریباسار، امواج طبق جدول س

 گیره +اصلاای=چرخه(   تعداد امواج در هر درجه کان1-1جدول 

 چرخه  اصلاای انگیره 

 کمجموع(  کسیگراگ( کتکانه( 

 2 1 1 بررگترین امواج 

 8 3 5 ها بررگترین سیر مجموعه 

 34 13 21 های بعدی سیر باش

 144 55 89 های بعدی سیر باش
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بده طدور   4-1چرخده بررگتدر در شدکل    نی، ا3-1و    2-1  یهامانند شکل

که   یشود  تا سمانیم  لیتبد   ،یاس موج درجه بالاتر بعد   یخودکار به دو باش فرع

  روندد ابدد ییادامده م  یشتریادامه دارد، روند ساخت و ساس به درجات ب  شرفتیپ

طور نامحدود ادامه دارد  تا آنجا که   هظاهراً ب  ریبه درجات کمتر ن  میمعکوف تقس

هم دارای   د جرو امواج مولفه هستنپس، همه امواج هم    م،یکن  نییتع  میتوانیما م

 باشند  آن می

 

 
 4-1شکل 
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 ؟3-5چرا 

که چرا شکل  نیهرگر در مورد ا  وتیخود الو اما چرا پنج موج یا سه موج؟  

جوابی نداشت  ؛ پسرفت است یو سه موج برا شرفتیپ یباسار پنج موج برا  یاساس 

شدکل   ایدافتدد  آیاست که اتفداا م  یریهمان چ  نیاشاره کرد که ا  یاو به سادگ

 پنج موج و سه موج باشد؟  د یبا یاصل

و   اسیاداقل ن  نیشد که ا  د یمتوجه خواه  ؛د یکنمی  در مورد آن فکر  وقتی  

در ارکدت   شدرفتیبده نوسدانات و پ  یابیدسدت  یروش برا  نیکارآمدتر  جهیدر نت

 جدادیا  یبدرا  یم بندد یتقس  نیدهد  کمتریموج اجاسه نوسان نم  کیاست     یخط

 شرفتینوسان سه موج است  سه موج کبا انداسه نامناسب( در هر دو جهت اجاسه پ

پسرفت، ارکات در آن  یهادوره  رغمیجهت عل  کیدر    یشرویپ  یدهد  برایرا نم

اس سده   شدتریب  نیپوشدش دادن سمد  یصرفاً برا  ؛اداقل پنج موج باشد   د یجهت با

 ؛اس آن وجدود داشدته باشدد   شدتریامدواج ب  سدتکه ممکدن ا  یال  در ایانیموج م

معمددولاً  عددتیاسددت و طب 3-5شددده  یگددذارنقطه شددرفتیشددکل پ نیکارآمدددتر

   کند یرا دنبال م ریمس نیکارآمدتر

 ی و نامگذار یدرجه موج  علامت گذار

شدوند   یدرجه طبقده بندد  اییهمه امواج ممکن است بر اساف انداسه نسب 

 ریدآن نسبت بده مللفده، امدواج مجداور و فراگ  تیقعموج با انداسه و مو  کیدرجه  

 صیموج قابل تشا نیاس کوچکتر  درجه امواج را نام برد  9  وتیشود  ال  یم  نییتع

موجدود   یهداداده  یتوانست اس رویکه او م  یموج  نیتا بررگتر  یدر نمودار ساعت

 ن،یتربده کوچدک نیتدردرجدات، اس بررگ  نیدا  یرا بدرا  ریاو عبارات سفرض کند   

 انتااب کرد  
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 بررگچرخه فوا •

 چرخه بررگ •

 چرخه •

 اولیه •

 اد وسط  •

 کوچک •

 جرئی •

 بسیار جرئی •

 سیرگروه بسیار جرئی •

بده نوبده نیر    یانیامواج مو  شوند  یم  میتقس  هیبه امواج اول  ،یاامواج چرخه

 ییشناسدا یخدا  بدرا  اصدطلاااتگردند یم میتقس  رهیو غ  یخود به امواج جرئ

بدا   ،یامدروستمدرین کننددگان  عدادت،    یاگرچده اس رو  سدت،ین  یاتیددرجه ها ا

 اند  راات شده وتیال ینامگذار

 یهدا بدرااس طرح  ینمدودار، برخد  کید  یامواج بر رو  یگذارهنگام برچسب

 ریدطور که در جددول ساست  همان یباسار  رور شرفتیدر پ  ،درجات امواج  ریتما

ها شامل اعدداد و ادروف را اسدتاندارد اس برچسب  یانشان داده شده است، دنباله

تکدرار بده   کید  اسداف بر    نیاست  ا  تینها  یدر هر دو جهت ب  شرفتی  پمیاکرده

و  یمتناوب اس سه عدد روم  یهابا مجموعه  یاف  شده است  امواج ارکت  یراات

 یموج اصدلاا  یهاچسبشوند  بریم  یبرچسب گذار  یبه دنبال آن سه عدد عرب

  اعدداد شوند یم  نیگریسه ارف بررگ و سه ارف کوچک جا  نیبه طور مشابه ب
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بدا ادروف بدررگ همدراه   شدهیهم  یبا اروف کوچک و اعداد عربد  شهیهم  یروم

درجه کوچک و اروف   ریس  ،با اروف کوچک  یهمه اعداد روم  ت،یهستند  در نها

بده نمدودار،  عینگداه سدر  کیدکده    یهستند، به طدور  هیبالاتر اس درجه اول  ،بررگ

کتداب اس  نید  کچند نمودار در ادهد یآن نشان م  یسمان  اف یرا در مق  یانداسچشم

 اند (آن ساخته شده بیقبل اس تصو رایاست، س دهاستاندارد منحرف ش  نیا

 اروف کوچک(/اروف بررگ;اعداد عربی/اروف بررگ رومی  ادامه پیشرفت ↑ک

 
 ( اروف کوچک / اروف بررگ;اروف بررگ رومی/اعداد عربی ادامه پیشرفت ↓ک
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  مدوج میدرجه آنهدا اشداره کند  شماره  ممکن است به امواج با  نیما همچن

که مربوط به عصر  شرفت،یدرجه پ نیموج درجه شش است  بررگتر کل،یدرجه س 

در خددمت  د یداعدداد با  نیا  نیبنابرا   ( استیاجر است، درجه صفر کدرجه دوران

، 41، 31،  21،  11یعلمدکار    یشکل برا  نیترباشند  مطلوب  یلیتحل  یهاتمام تلاش 

درجده هسدتند، امدا خوانددن   دهندهاست که نشان  ییهاسیرنویبا س  رهی، و غ،  51

نمودار دشوار است  استاندارد فوا جهدت   کیدر    یینمادها  نیاس چن  یادیتعداد س

 کند   یرا فراهم م عیسر یبصر یریگ

ها بده درجدات قابدل هدا و برچسدبنام  نیدنکته مهم است کده ا  نیدر  ا

 لگدریتحل  کی،ینامگذار  کیاس امواج اشاره دارند  با استفاده اس    یشاصم  ییشناسا

کندد،   ییباسار سدهام شناسدا  یکل  شرفتیموج را در پ  کی  تیموقع  قاًیتواند دقیم

 ییایدجغراف  تیدموقع  کید  ییشناسدا  یبرا  ،ییایهمانطور که طول و عرض جغراف

اس   vمدوج    ،قدهیقداوجدونر در د  یصدنعت  نیانگ یم»  نکهیگفتن اشود    یاستفاده م

( Vموج سوپرچرو ک Iاس موج چرخه  5  هموج اولی  ،(3کموج متوسط    1  یموج جرئ

 شدرفتیدر طول پ نقطه خا  کی ییشناسا یبرا «است ،یاس ابرچرخه بررگ فعل

 شود  ، تعریف میباسار  خیتار

 قیددق  صیاال، ممکن اسدت تشدا  نیدارند  با ا  یهمه امواج درجه خاص

 د،یدمدوج جد   کیددر شدروع    ،یامدواج فرعد  ژهیودرجه امواج در اال توسعه، به  

بلکده بدر  سدت،یخدا  ن یطدول سمدان  ای  متیباشد  مدر  بر اساف ق  رممکنیغ

 قیدو سمدان اسدت  خوشدباتانه، درجده دق مدتیاس ق یاساف شکل است که تابع

 نیشدتریاست کده ب  ینسب  ،درجه  رایاست، س  ربط یموفق ب  ینیبشیپ  یمعمولاً برا
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تر شود مهمیانجام م  یبررگ به سود  شرفتیپ  کی  کهنیرا دارد  دانستن ا  تیاهم

 کند   یدرجه را روشن م شهیهم یبعد  یدادهایروآن است   قیاس نام دق

 موج  تابع

واکدنش  بده طدور   ایددهد  کدنش  یاس دو عملکرد را انجام م  یکیموج    هر

آن را  ایدببدرد  شیدرجه بررگتر پد  کیموج ممکن است علت موج را    کیخا ،  

روند   ایشود  موج اکشن  یم  نییآن تع  یموج با جهت نسب  کیقطع کند  عملکرد  

q    ،کده  ،درجده بررگتدر کیدشود که در همان جهت موج یگفته م  یبه هر موج

 یبا اعداد و اروف فرد برچسب گذار  یاس آن است ارکت کند  امواج عمل  یباش

با اعداد   ی(   امواج واکنش2-1در شکل    eو    a،  5،  3،  1شوند کبه عنوان مثال،  یم

 ( 2-1در شکل  bو  4، 2اند کبه عنوان مثال، شده یو اروف سوج برچسب گذار

  اگدر همده امدواج ابندد ییتوسدعه م  یدر االت اصلاا  یهمه امواج واکنش

بده اصدطلااات ماتلدف   یاسیدن  گریکنند، د  دایتوسعه پ  ،محرکهاکشن در االت  

 نیدشدوند  بدا ایم میتقسد ،امواج اکشن به پنج مدوج شتریناواهد بود  در واقع، ب

االدت   رد  یچندد مدوج عملد  دهدد،ینشدان م  ریس  یهاطور که باشاال، همان

، هداآناس    یاگونده  ایدها به سه مدوج  به عنوان مثال، آن  ابند،ییتوسعه م  یاصلاا

کده در   ،یو االدت ارکتد  یعملکرد کنش  نیب  ریدر  تما  ی  براشوند یم  میتقس

اس سداخت  یقدیدانش دق ؛نامشاص هستند  4-1تا   1-1  یهاشکل  ییربنایمدل س

شدرح  لیفصدل بده تفصد  نیکه بعداً در ا  یاست  در  کامل اشکال  اسیالگو مورد ن

اصطلااات را به فرهنگ واژگان  نیروشن خواهد کرد که چرا ما ا ؛داده شده است

    میکرده ا یمعرف وتیموج ال
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 یدر مو وع اصل راتییتغ

 ؛کامدل رفتدار بداسار باشدد  فیشدده در بدالا توصد فیتوص یاگر طرح اساس 

متأسدفانه، چنددان  ایدخوشباتانه  ،یواقع  یایاستفاده اس اصل موج ساده است  دن

 اتیدتجرب  ایدبدودن در باسارهدا    یامانند چرخده  یادهیکه ا  ی  در االستیساده ن

را فدراهم   ادیدس  اریبس  وعامکان تن  ،مفهوم امواج   است  قیمستلرم تکرار دق  ،یانسان

 یفصل شرح نحوه رفتدار واقعد  نیا  هیدارد  بق  یکند، که در واقع شواهد فراوانیم

آن تلاش کرد و   فیتوص  یبرا  وتیاست که ال  یریهمان چ  نیکند  ایباسار را پر م

 در انجام آن موفق شد  

ها را با دقت آن  وتیوجود دارد که ال  یدر مو وع اصل  ،تنوع خا   یتعداد  

لگو مهم اشاره کرد که هر ا  تیواقع  نیبه ا  نیچنو نشان داده است  او هم  فیتوص

 نیمشاهدات، او توانست قوان  نیاست  اس ا  ییقابل شناسا  لاتیالرامات و تما  یدارا

 یکندد  آگداه  نیمدوج تددو  حیصح  ییشناسا  یرا برا  یمتعدد  یهاو دستورالعمل

و همچندین   تواند انجام دهد یکه باسار م  هدر  آنچ  یبرا  یاتیجرئ  نیکامل اس چن

 داد، به همان انداسه مهم و  روری است   مکارهایی که نمی توان انجا

دهدد  یموج مناسب ارائده م  ریتفس  یدستورالعمل برا  یتعداد  4و    2فصل  

گرفتدار   یفند  اتیکه در جرئ  د ینگران هست  ای  د یباسار شو  لگریتحل  د یخواهیاگر نم

 ی  مطالعه ماتصدرد یبرو  3و سپس به فصل    د یرا مرور کن  یبعد   فپاراگرا  د،یشو

ادداقل که در سیر آمده است این اطمینان را می دهد که فشرده  اریاس خلاصه بس

 یرا بده عندوان جنبده هدا یبعدد  یو اصطلااات ذکر شده در فصدل هدا  میمفاه

  اید ، بیان کرده ایم و شما شناخت کافی بدست آوردهاصل موج ی رور
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 خلاصه ای اس جنبه های فنی ا افی

در ادامه به  ؛به تفضیل گفته شود  2تا فصل    جامطالبی که قرار است اس این

 صورت اختصار بیان می گردد  

  یپنج مدوج  یالگو  کی  یعنی ربه هستند،    کیشکل    یاغلب امواج ارکت

 4موج   ریکه در آن س ؛است  هنشان داده شد   4-1تا    1-1  یمانند آنچه در شکل ها

  تکانده هدا ستیموج ن  ریس  نیترکوتاه  3موج    ریندارد و س  یهمپوشان  1موج    ریبا س

تکانده،   کیددر    رهیدمدوج انگ   کیدشوند   یمحدود م  یمعمولاً توسط خطوط مواس

تدر اس دو مدورد   یطولان  اریبس  یعنی  ؛کند توسعه پیدا می، معمولاً  5  ای  3،  1  یعنی

   گرید

شدکل  1گدوه یالگدو کینادر به نام مورب وجود دارد که    رهینگ ا  رییتغ  کی

مدوج بررگتدر ظداهر  کی( Cای 5کموج   یانتها  ای(  Aای  1است که در شروع کموج  

ندام دارندد   گدراگیس  ،یاصلامواج  دارند     یمتعدد  راتییتغ  یشود  امواج اصلاایم

ککده در و مثلدث    فلدت  اند(نشدان داده شدده4_1و3_2,1_1ککه در شدکل هدای  

 یاصدلاا  یلگدوسده ا  نیدنشان داده شده است(  ا  Eو    Dیهابرچسب  یهاشکل

دهندد   لیرا تشدک  یتردهیدچیپ  حاتیتوانند به هم متصل شوند تا تصح  یساده م

 هستند(   Zو  W ،X ،Yآن با برچسب  یککه اجرا

؛ کنندد یم رییدبه صورت متناوب تغ شهیهم باًیتقر 4و    2ها، امواج  در تکانه

 جنده  هدر مدو یگدریاست و د گراگیاصلاح معمولاً اس خانواده س کیکه به طوری 

 
1Wedge 
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و دارد همددراه  را اس نظددر ارکددت «تیشاصدد» کیددمشدداص و  یرفتددار اجمدد

   دهد ینشان م ، راگذارهیااساسات سرما

 یکسدان  یپرش کنند  بدرا  3توانند به فصل    یاکنون م  یخوانندگان عموم

شدکل مدوج  یهدا یژگدیتوجه خود را به و ؛رند یبگ  ادیرا   اتیخواهند جرئ  یکه م

 کرد  میمعطوف خواه

 یلیتفص لیو تحل  هیتجز

 ی رشیانگ امواج

در همدان جهدت بدا  شهیشوند و همیم میبه پنج موج تقس  یرش یانگ   امواج

 ریو تفسد  صیها سداده و قابدل تشداکنند  آنیدرجه بررگتر ارکت م  کیروند  

 هستند  

را دنبدال  1درصد اس مدوج    100کمتر اس    شهیهم  2در امواج محرکه، موج   

  عدلاوه بدر کند یرا دنبال م 3درصد موج  100کمتر اس   شهیهم  4و موج    ؛کند یم

مدوج   کیدهددف    که  ؛کند یارکت م  1موج    یفراتر اس انتها  شهی، هم3موج    ن،یا

 د کنیم نیتضمروند را  یریگشکل نیقوان نیاست و ا نیا یارکت

 نیتریاغلدب طدولان  3مدوج    مت،یکشف کرد که اس نظر ق  نیهمچن  وتیال 

کده   یموج محرکه است  تا سمدان  کیو  (  5و    3،  1ک  یسه موج کنش  انیمموج در  

 ت یقانون رعا نیا ؛باشد  5 ای 1نسبت به موج  یشتریدرصد ارکت ب  یدارا 3موج  

 یرشدیبرقرار است  دو نوع امواج انگ   رین  ریا ی  یبر مبنا  شهیهم  باًیشود   تقریم

 و مورب   یوجود دارد   ربه ا
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 تکانه

 ربه، مدوج   کی  در  1-1در شکل    ؛ ربه است  کیموج محرکه    نیترجیرا

 یقدانون بدرا  نیشود  ای( وارد نمیهمپوشانبه صورت  ک  1موج    متیبه قلمرو ق  4

خود،   د یبا اهرم شد   ،یآت  یصادا است  باسارها  ،یاهرم  ریغ  «ینقد »یهمه باسارها

رو   ینقدد   یکوتاه مدت را القا کنندد کده در باسارهدا  یمتیق  یهاتوانند افراطیم

شود یروسانه محدود م  متیمعمولاً به نوسانات ق  یهمپوشان  ل،اا  نیدهد  با اینم

( 5و  3، 1ک یکنشد یامدواج فرعد ن،یعلاوه بر انادر است   ریدر آن سمان ن  یو ات

-1 یها   شکلتکانه است کی شهیهم 3موج  ریهستند و س  ،خود محر   ضربهکی

نشدان  Cو  A، 5، 3، 1مدوج  یهداتیها را در موقعتکانده  یهمگ   4-1و    1-3،  2

 دهند  یم

تنها چند قانون ساده   ؛داده شد   حیطور که در سه پاراگراف قبل تو همان 

شود که یم  دهینام  لیدل  نیقاعده به ا  کیوجود دارد     هاتکانه  حیصح  ریتفس  یبرا

 یمعمول یهایژگیکند  وینظارت م،  شودیها اعمال مآن  یکه برا  یبر تمام امواج

  شددوند یم دهیدداجتندداب امددواج، دسددتورالعمل نام رقابددلیاددال غ نیو در عدد

 ،یتکانه، اس جمله بسط، کوتاه کدردن، تنداوب، برابدر  یریگشکل  یهادستورالعمل

 4و    2  یهاو در فصدل  ادامه این فصلدر    ،و نسبت  یتیروابط شاص  ،یگذارکانال

و آن این است  گرفته شود دهیناد د یقانون هرگر نبا کی  رند یگیمورد بحث قرار م

دو مورد   ای  کیفقط    سندگانیشمار، نو  یب  یبا الگوها  نیسال تمر  نیدر چند   که،

های دیگر که همه قوانین و دستوالعمل  سمانی   کرده اند   دایپسیرین  بالاتر اس درجه  

که بده  یلگرانیشده است  تحلدهد که یک قانون شکسته  ترکیب شده و نشان می

پدا  ریدداده شدده را س حیبادش تو د  نیدکده در ا  ینیاس قوان  کیطور معمول هر  
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که توسط اصدل مدوج  تمرین می کنند  یریاس آن چ ریغ لیتحل ینوع ؛  گذارند یم

دارندد کده در   حیدر شمارش صح  یادیس  یکاربرد عمل  ،قواعد   نیا   شودیم  تیهدا

 کرد  میخواه یآنها را بررس  شتریب ادامه بحث،

 گسترش 

نامدد  بسدط یآن را پسوند م  وتیهستند که ال  یریچ  یها ااوتکانه  شتریب

بده اتفداا   بیدقر  تیداسدت  اکثر  ریداغدراا آم  ،یفرع  ماتیبا تقس  بلند تکانه    کی

 ،خدود  یعملد  رمدوجیاس سده س  یکدیو تنهدا    کیدگسترش در    کیشامل    ،هاتکانه

، یپسدوند  نجسده و پد یدر هر دو موج فرع ایفاقد پسوند هستند   ای  هیهستند  بق

همدان دامنده و   باًیتقر  ،موج گسترده  کی  یهایبند میتقس  ،یدارند  در مواقع  قرار

تعداد کل نه موج بدا ی دارد و  تر ربه بررگاست که    گریمدت سمان چهار موج د

 کید  در  کندد یارائده م  ،دنبالده  ی»پنج« بدرا  یتعداد عاد  یانداسه مشابه را به جا

 افتدهیکدام مدوج گسدترش    مییگواوقات دشوار است که ب  یگاه  ،یدنباله نه موج

 وت،یدال سدتمیدر س   رایدس  ؛رسد بط به نظر میاین مو وع بی راال،    نیاست   با ا

، 5-1شدکل    یدارندد  نمودارهدا  یکسدانی  یفن  تیو شمارش پنج اهم  9شمارش  

 کند  یروشن مبه خوبی، نکته را  نیااست و  نشان دهنده پسوندها

 دهد،یرو م  یملع  رموجیس  کیپسوند معمولاً تنها در    کیکه    تیواقع  نیا 

است  به عنوان مثال، اگر  ندهیمورد انتظار امواج آ یهاطول یبرا  ید یمف  یراهنما

 یمدوج طدولان  کیدموج پدنجم ااتمدالاً    ؛برابر باشد   باًیطول موج اول و سوم تقر

ساخته  یبه سادگ د یپنجم باموج  ابد،یخواهد بود  برعکس، اگر موج سه گسترش 

 باشد   کیموج  هیشود و شب
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 تیدواقع  نیاست  ا  3موج    افته،یموج گسترش   نیترسهام، متداول  باساردر   

کده در ارتبداط بدا دو قاعدده امدواج   یسمان   دارد  یاژهیو  تیاهم،  موج  ریتفس  یبرا

 4و موج     ستین  یموج عمل  نیترهرگر کوتاه  3موج    ،در نظر گرفته شود  یا ربه

دو  د یدروشن شدن، اجاسه ده  یانداشته باشد  بر  یهمپوشان  1ممکن است با موج  

 یهاشکل  این مو وع در میفرض کن  ،نامناسب  یانیموج م  کی  ریرا درگ  تیعموق

 نشان داده شده است  7-1و  1-6

 3، مدوج 7-1دارد  در شکل  یهمپوشان 1موج  یرو 4، موج 6-1در شکل 

 کیدچیه ،گفتده شدده نیاست  طبق قدوان 5و کوتاهتر اس موج   1کوتاهتر اس موج  

قبدول   رقابدلیغ  3  یکده مدوج ظداهر  یهنگام   ستیقابل قبول ن  یبرچسب گذار

 ،شدود  در واقدع  یکه قابل قبول است مجدداً برچسب گذار  یقیبه طر  د یاست، با

برچسدب   ؛نشدان داده شدده اسدت  8-1همانطور که در شکل    د یبا  شهیهم  باًیتقر

 ( در ساخت دارد  3که دلالت بر موج گسترده ک ؛شود یگذار

 د یدگسترش مدوج سدوم ترد  هیدر عادت کردن به برچسب سدن مراال اول

مراجعده   2کبده فصدل    یمدوج  تی  همانطور که اس بحث تحت عنوان شاصد ینکن

 د یشدا 8-1خواهد بدود  شدکل  د یمف اریبس نیتمر نیشد، ا د یواه( متوجه خد یکن

کتداب  نیددر ا، یسمدان واقعددر    یشمارش امواج  دربه ا  یراهنما برا  نیدتریمف

 باشد  

رو دهندد  در بداسار   ریدن  ی دیگدر،هاها ممکن است در داخل افروندهافرونه

مانندد شدکل  یاهیپسوند است و نما کیمعمولاً  رین افتهیسهام، موج سوم توسعه 

نشان داده شده است  شکل   5-5در شکل    یمثال واقع  کیکند   یم  د یرا تول  1-9
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 یدر باسارها  افتهی  شیپنجم افرا  موجدهد   یگسترش موج پنجم را نشان م  1-10

 ( د یمراجعه کن 6است کبه فصل  جیرا اریبس، عمده کالاها یصعود

 
 5-1شکل 
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 6-1شکل  7-1شکل  8-1شکل 

 

 

 

 9-1شکل  10-1شکل 
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 برش

استفاده کدرد کده در آن   یتیو ع  فیتوص  یبرا  «شکست»اس کلمه    وتیال 

 «بدرش »  یرود   ما اصطلاح کمتر مفهومیموج سوم فراتر نم  یموج پنجم اس انتها

   میدهیم حیرا ترج «برش  نیپنجم» ای

 رمدوجیشامل پدنج س ،یموج پنجم فر   کهنیبرش معمولاً با توجه به ا  کی

 ؛نشان داده شدده اسدت  12-1و شکل  11-1 کلطور که در ش لاسم است، همان

 افتد یاتفاا م یشود  برش اغلب به دنبال موج سوم قویم د ییتأ

 

 
 11-1شکل 

 
 12-1شکل 
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 ( 12-1شکل   یباسار خرس  برش  11-1باسار گاو نر شکل  برش ک

کوتداه شدده درجده بدرش پنجم  کیمتحده دو نمونه اس  الاتیباسار سهام ا 

در سمدان بحدران  1962مورد در اکتبدر    نیدهد  اولیارائه م  1932را اس سال    کی

رو داد    3که به عنوان موج    ی(  پس اس سقوطد ینیرا بب  13-1کوبا رو داد کشکل  

به دنبال موج سرسام آور و   و  (د ینیرا بب  14-1کشکل    1976سال    انیدر پا  یومد

  اتفاا افتاد 1976تا مارف  1975( که اس اکتبر 3گسترده ک

 
 13-1شکل 
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 14-1شکل 

دو   یدارا  رایدس؛  سدتیتکانده ن  کیداست امدا    رهیانگ   یالگو  کیمورب    کی

 ریبه طور کامل س یواکنش رموجیس  چی ربه، ه  کی  مانند  باشد می  یاصلاا  یژگیو

  بدا سدتین  نیترهرگر کوتاه  ،رموجیس  نیو سوم  ردیگیرا پس نم  یموج اکشن قبل

مدوج   که  تاس   یدر جهت روند اصل  یتنها ساختار پنج موج  ،مورب  کیاال،    نیا

کند و ها(ارکت میچهار تقریبا همیشه به قلمرو قیمت موج یککمانند همپوشانی

آید  بوجود می  3-3-3-3-3که یک تعداد کلی  ؛  ککسه(( هستند   در آن همه امواج

اگرچه در تجربه ما   ؛برش ختم شود  کیمورب ممکن است به    کیدر موارد نادر،  

 نیگریجداالگدو    نید  ادهند یو مر  هاهیااش   نیترتنها با کوچک  ییهابرش   نیچن

 شود  یم ،در ساختار موج ، ربه در دو مکان خا  کی

 ی ان یمورب پا

کده   افتدد یاتفداا م  یموج پنجم در مواقع  تیعمدتاً در موقع  یانیپا  مورب

اس  یکمد اری  درصد بسباشد رفته   شیپ  «عیسر  یلیخ»  وتیبه قول ال  یارکت قبل

 یشدوند  در سده تدایظداهر م A-B-Cیسداسندها Cمدوج   تیها در موقعمورب

مدوج  وانهدا فقدط بده عندآن  ؛  (د یمراجعه کن  یسه گانه کبه باش بعد   ای  ییدوتا

بررگتدر   یالگوهدا  یانیدهدا در نقداط پاشوند  در همه موارد، آنیظاهر م  Cیینها
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 یمدورب انقبا د  کیارکت بررگتر است     یشوند که نشان دهنده خستگ یمافتی

مدورب   کید  یشدکل بدرا  نیتدرجیرا  نید  اد یآیم  گوهدر دو خط همگرا به شکل  

 تیاست و در موقع هنشان داده شد   16-1و    15-1  یدر شکل ها  است که ییانتها

 نشان داده شده است  ،تربررگ یاموج  ربه کیخود در  یمعمول

 
 در باسار گاو نر    مورب15-1شکل 

اس هم جدا   ییمورب انتها  یکه در آن خطوط مرس  میکرد  دایمورد پ  کیما  

  با کنند یم  جادیمورب در اال گسترش ا  کیمنقبض،    یقطر  یو به جا  شوند یم

مدوج  نیترموج سدوم آن کوتداه رایس ستین باشتیر ا  یلیاال، اس نظر تحل  نیا

  است یعمل
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   مورب در باسار خرسی16-1شکل 

، در درجده 1978سدال    لیددر اوا  ندوریدر درجه م  راًیاخ  یانیپا  یهامورب

رو داده  1976در ژوئدن   ندوتیرمیو در درجده س  1976مدارف  -هیدر فور  مینوت

مورب به صورت    19-1شکل    نییرو به پا  «یواقع  یسندگ»  یریشکل گ  کیاست   

 کید  ورد،که در هر مد  د یتوجه داشته باش دهد   ینشان م  واقعی،  در اال گسترش 

 داشت   خواهد  جهت مهم به دنبال رییتغ

چندان نشان داده نشده اسدت، مدوج   16-1و    15-1  یهااگرچه در شکل 

بده عندوان مثدال،    شودیختم م  «پرتگاه»  کیاغلب به    ،ییمورب انتها  کیپنجم  

و سه را به هم متصدل   کیامواج    ییشکست کوتاه اس خط روند که نقاط انتها  کی

-1و    17-1  یهادر شدکل  یواقعد  یها  مثالدهد ، این پرتگاه را نشان میکند یم

مدورب درجده   کید  روند،  یشرویکه با پ  ی  در االدهند یرا نشان م  ها،پرتگاه19
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الگدو   دهدد،یم  یرو  پرتگداه،  کیدکه    یسمان   به کاهش دارد  لیتما  ،کوچک اجم

موج پنجم اس خط   ری  در موارد نادر، سرسد یم  انیپابه    یینسبتاً بالا  نروبا    شهیهم

   شودکم میمقاومت ، روند 

 شودیدنبال م ید یمعمولاً با کاهش شد   شیدر اال افرا ییمورب انتها  کی

 ؛اسدت اس آن  شدتریب  اریکده شدروع شدده و معمدولاً بسد  یکه ادداقل بده سدطح

 جدادیمعمولاً باعث ا ،در اال سقوط با همان نشانه  ییمورب انتها  کی   گرددیباسم

 شود   یرانش به سمت بالا م کی

 
 3  موج انفجاری 17-1شکل 
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 18-1شکل 

 
 19-1شکل 
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 یهمگد  ،ییانتهدا  یهداکوتداه شدده و مورب  یهدامتداد موج پنجم، پنجما

اس نقداط   یرو  در برخد  شیپد  ریدارند  معکوف شددن چشدمگ   ریچ  کیدلالت بر  

اندد و خشدونت ها با هم در درجات ماتلدف رو دادهدهیپد   نیعطف، دو مورد اس ا

 کنند  یم بیرا در جهت ماالف ترک یارکت بعد 

 شرو یمورب پ 

 1مدوج    تیدمورب در موقع  کیاوقات    یشده است که گاه  اصمش  راًیاخ 

 ؛میکه دار  یشود  در چند مثالیها ظاهر م  گراگیس  Aموج    تیها و در موقعتکانه

، اگرچه در دو مورد، 3-3-3-3-3  رسد یبه نظر م  کسانی  ،یفرع  یهایبند میتقس

 لگرانیتحل  ،قیدق  برای تعریف   کرد  یگذاربرچسب  5-3-5-3-5ها را  آن  توانیم

تدر، جیرا اریالگو آگداه باشدند تدا اس اشدتباه گدرفتن آن بدا توسدعه بسد  نیاس ا  د یبا

نشان داده   8-1در شکل  جلوگیری کنند  این روند در به صورت موج اول و دوم،  

 قیدبرگشت عم  کیمعمولاً با    ،کیموج    تیدر موقع  شرویمورب پ  کی   شده است

 (  د یمراجعه کن 4شود کبه فصل یم لدنبا

مشداهده  راًیددهدد  اخیرا نشدان م  یواقعد  یمورب اصدل  کی  20-1شکل   

کندد  بده   دایدر اال گسترش پ  یشکل  تواند یم  رین  شرویمورب پ  کیکه    میاکرده

دهدد یشکل عمددتاً در شدروع کداهش در بداسار سدهام رو م نیرسد که اینظر م

به اندداسه اما  کشف نشدند   الیوت  در اصل توسط    لگوهاا  نی(  اد ینیرا بب  21کشکل  

هدا بده اعتبدار آن سندگانیاند که نوظاهر شده ،یبارها و در مدت سمان کاف  ،یکاف

    اند پی برده
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 20-1شکل  21-1شکل 

 ی امواج اصلاا

 ،یظداهر  مقاومدت  کیدتنهدا بدا    رشدتیدرجه ب  کیباسارها بر خلاف روند   

 جدادیروند بررگتدر مدانع اس امقاومت در برابر  که  رسد  یکنند  به نظر میارکت م

دو درجده   نیکشدمکش بد  نیدشود  ایم  ،اصلاح  جهتساختار محرکه کامل    کی

 مدواجکمتدر اس ا  ،به و دوح  یشود که امواج اصلاا  یباعث م  یبه طور کل  ،متضاد

روندد   کیددر جهدت    یبا سدهولت نسدب  شهیباشند که هم  ییمحرکه قابل شناسا

رونددها، امدواج   نیتضاد ب  نیاس ا  گرید  جهینت  کیدارند   به عنوان    انیجر  ،بررگتر

بداس   نیهستند  بعلاوه، آنها گهگاه در ا  یرش یتر اس امواج انگ متنوع  اریبس  یاصلاا

کده امدواج   یبه طور  ؛شوند روبرو میکاهش    ای  شیافرا  جهت    یدگیچیپبا  شدن،  

درجدات ،  یطول سمدان  ای  یدگیچیتوانند با پیم  کسانیبا درجه    یاس نظر فن  یفرع

 (  د ینیرا بب 5-2و  4-2 یداشته باشند کشکل ها یمتفاوت

اوقدات ممکدن اسدت سدات باشدد کده امدواج   یگداه  ل،یدلا  نیبه همه ا 

که کامل شوند و پشدت  یتا سمان میقرار ده صیقابل تشا  یرا در الگوها  یاصلاا
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محرکه  یهاکمتر اس موج یاصلاا یهاکه خاتمه موج  یی  اس آنجارند یسر ما قرار گ

بده خدرج   یشتریخود صبر و انعطاف ب  یهالیدر تحل  د یبا  ؛است  ینیب  شیقابل پ

و خم قرار دارد تا   چیپر پ  یکه باسار در االت اصلاا  یسمانبه عبارت دیگر،     د یده

، باید با انعطداف بیشدتری قرار دارند   داریره پایروند انگ   کیها در    متیکه ق  یسمان

   تحلیل شود 

ماتلف به   یاصلاا  یتوان اس مطالعه الگوهایکه م  یقاعده ا  نیترتنها مهم

  فقدط امدواج محرکده ستند ین  ییاست که اصلااات هرگر پنج تا  نیا  ؛دست آورد

 ،در برابر روندد بررگتدر  هیاول  یارکت پنج موج  کی  ل،یدل  نیپنج هستند  به هم

بادش   نیا  یهااس آن است  شکل  یتنها باش  کهبل  ؛ستیاصلاح ن  کی  انیهرگر پا

   کند یادآوری مینکته را  نیا

شددت و  اصدلااات    هیشوند  ساویدر دو سبک ارائه م  یاصلاا  یندهایفرآ 

 کید شدهیکده هم یدر ادال ،ی  اصدلااات جدانبآن در برابر بیشترین مقدار روند 

به سطح  هاست ک یارکت یکند، معمولاً ااویم جادیا یاصلاح خالص اس موج قبل

کندد  یم  جدادیا  یجدانب  یظاهر کلد  کی  نیبنابرا   گرددیم  فراتر اس آن باس  ای  هیاول

دو سدبک را   نیدتوجده بده ا  لیددل،  2بحث در مورد دستورالعمل تناوب در فصل

 شوند  یم میتقس یخا  به سه دسته اصل یاصلاا یدهد  الگوهایم حیتو 

 و سه گانه(   یی؛ شامل سه نوع  تک، دوتا5-3-5ک گراگیس •

 ؛ شامل سه نوع  منظم، گسترده و در اال اجرا(؛ 5-3-3ک فلت •

 رییتغ  کی؛ سه نوع  انقباض، مانع و انبساط؛ و  3-3-3-3-3مثلث ک •

  پیش رونده
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  تاییو سه سهدوتایی اس اشکال بالا در دو نوع است  سه  یبیترک 

 ( 5-3-5ک گراگیس

ساده  یسه موج یکاهش یالگو کیباسار گاو نر،   کیمنفرد در    گراگیس  کی

به طدور  Bموج  یاست، و بالا 5-3-5موج  ریس، است  دنباله  A-B-Cبا برچسب  

-1و    22-1  یدر شکل هااین روند     است  Aتر اس شروع موج    نییپا  یقابل توجه

 نشان داده شده است   23

 کیددر    ؛داده شده اسدت  نشان  25-1و    24-1  یهاهمانطور که در شکل 

 ل،یدل نی  به همردیگیدر جهت ماالف صورت م  یگراگیاصلاح س  کی  ،یباسار نرول

 شود   یمعکوف شناخته م گراگیاغلب به عنوان س یدر باسار نرول گراگیس

 ژهیبه و  ؛دهد یرو م  یاداکثر، سه بار متوال  ایدو بار،    گراگیاوقات س  یگاه

مدوارد، هدر   نی  در اردیگیفاصله م  یهدف معمول  کیاس    گراگیس  نیکه اول  یسمان

کده   کندد یم  د یدرا تول  یریو چ  شودیاس هم جدا م  گراگ«ی»سه س  کیبا    گراگیس

 نید  اشدودیم  دهیگانه نامسه  گراگیس  ای(  د ینیرا بب  26-1کشکل    ییدوتا  گراگیس

    باشند می جیموج  ربه هستند اما کمتر را کیمشابه گسترش  لاتیتشک

بده   د یدکنگداه کن  1975تا اکتبدر    هیداوجونر اس ژوئ  یصنعت  نیانگ یم  حاصلا

  کدرد  یدوگانده برچسدب گدذار  گدراگیس  کیدتوان به عنوان  ی( را م27-1شکل  

تدا   1977  هیداس ژانو  500همانطور که اصلاح در شاخص سهام استاندارد اند پورس  

ها،   در درون تکاندهایجداد شدده اسدت (28-1به شدکل  د یکنگاه کن 1978مارف  

  شوند یکه امواج چهارم به ندرت انجام م  یدر اال  ؛دارند   گراگیدوم اغلب س  مواجا

 ییدوتدا یهاگانهگانه و سهو سه ییدوتا یهاگراگیاس سبرچسب اصلی ار انو الیوت 
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را  یامدت بود   او ارکات مداخلهکوتاه؛   (د یمراجعه کن یکبه باش بعد   گانهو سه

 -A-B-C-X-A-B،که اصلااات مضاعف یطور بهنشان داد،  Xبه عنوان موج  

C  یعمل  یهارموجینماد به طور نادرست درجه س  نیشدند   متأسفانه، ا  ینامگذار 

بودندد  حیدرجه کمتر اس کل تصح کیدهد   آنها فقط یساده را نشان م  یهر الگو

 کید یمشکل را بدا معرفد نیکه در واقع دو درجه کوچکتر هستند   ما ا یدر اال

 یعملد  یاجدرا  یگذاربرچسدب  کده عبارتندد اس  میااذف کدرده  د یمف  یمادابرار ن

که کل  ی، به طورZو  W ،Yگانه به عنوان امواج اصلااات مضاعف و سه  یمتوال

 نیاکنون نشان دهنده اولد  Wشمرده شود   ارف    «W-X-Y   (-X-Z )»یالگو

اصلاح این    نیسوم  Zو    نیدوم  Yسه گانه،    ایدو    حیتصح  کیدر    یاصلاا  یالگو

را تشکیل  مثلث کیEایDنی، و همچنCایA ،Bموج آن ک  ریسه گانه است   هر س

به عنوان دو درجه کوچکتر اس   ی( اکنون به درستد ینیرا بب  یباش بعد   -  دهد می

مدوج  کی شهیاست و هم یموج ارتجاع کیXشود  هر موج یم دهید  حیکل تصح

  دهد را تشکیل می گرید گراگیس کیمعمولاً ، یاصلاا

 
 22-1شکل  23-1شکل 
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 24-1شکل  25-1شکل 

 
 26-1شکل 
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 28-1شکل 

 ( 5-3-3ک فلت

  اسدت  5-3-3مدوج    ریس  یتفاوت دارد که توال  گراگیبا س  فلت  حیتصح  کی

کده   یینشان داده شده اسدت  اس آنجدا  30-1و    29-1  یدر شکل هااین تصحیح  

باس شددن بده پدنج  یبرا یکاف نییرو به پا یروی، فاقد نAموج اکشن، موج    نیاول

رسد که ینظر م هب؛ شودیانجام م گراگیهمانطور که در االت س  ؛موج کامل است

 یکدیبدرد و در نردیفقدان فشار مادالف روندد را بده ار  م  نیا  ،Bواکنش موج  

 یفراتدر اس انتهدا یکم ی، به نوبه خود، به طور کلCرسد  موج  یم  انیبه پا  ،شروع

  ابد ییخاتمه م ،هاگراگیمانند س یتوجهنه به طور قابل ، Aموج 
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 29-1شکل  30-1شکل 

 ( 30-1شکل  29-1شکل  Aباسار گاو نر  کیدر   فلتک 

 

افتد  ایدن روندد در اتفاا میمشابه اما معکوف    یالگو  ،یباسار نرول  کیدر   

 نشان داده شده است  32-1و  31-1 یشکل ها

 

 31-1شکل  32-1شکل 

را  ی دربه قبلد ،کمتر اس مدوج  گراگ،یمعمولاً نسبت به س  فلت  حیتصح  کی

 نیبندابرا   باشد   یقو  ،دهد که روند بررگتریرو م  یسمان  لیتما  نیکند  ایدنبال م

 ییربندایهدر چده روندد سشدود   میایجداد  کشش    کیبعد اس    ایقبل    شهیعملاً هم
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تکانه، موج چهدارم غالبداً   کیتر خواهد بود  در درون  کوتاه  فلتقدرتمندتر باشد،  

کده   یریچو    شودمیکه موج دوم به ندرت انجام    یاالت صاف دارد، در اال  کی

 نیچند  وتیدادال، ال  نید  بدا اافتدد یاتفداا م  ؛د ید« نامفلتآن را »دبل    توانیم

فصل  نیکه بعداً در ا یاصطلاا ؛کرد یطبقه بند  «دو سه»را به عنوان    یلاتیتشک

    میپرداس یبه آن م

 5-3-3که  A-B-Cحیهر تصح ینام جامع برا  کیبه عنوان    «فلت»کلمه  

سه نوع اصدلاح   وت،یال  اتیاال، در ادب  نیشود  با ایاستفاده م  ؛کند یم  میرا تقس

 حیتصدح کیدشده است  در  ینامگذار ،آنها یتفاوت در شکل کل  لیبه دل  3-3-5

 Cو مدوج  ؛ابدد ییخاتمده م Aمدوج  یدر سطح ابتددا  باًیتقر  Bمنظم، موج    فلت

-1تدا  29-1 یدر شکل ها این روند   رسد یم انیبه پا  Aموج    انیپس اس پا  یکم

منبسدط  فلدتگونده رایدج تدری اس آن را، ادال،  نی  با اشده است  نشان داده  32

 نیدا  وتیداسدت  ال  یقبلد  یافراتر اس موج  ربه  اریبس  یمتیق  یکه دارا  ؛مینامیم

آنهدا در   رایدس  ؛کلمه نامناسب است  نیاگرچه ا  ؛د ینام  «نظمنام»  فلت  کیرا    رییتغ

 هستند   «یعاد» یهافلتتر اس  جیرا اریواقع بس

فراتر اس سدطح شدروع   5-3-3  یاس الگو  Bشده، موج    منبسط   یهافلتدر  

 یانیدفراتدر اس سدطح پا  یابه طور قابل ملااظه  Cو موج    ؛ابد ییخاتمه م  Aموج  

و   33-1  یدر شدکل هدا  یگاو  یباسارها  یکه برا  مانطوره    ابد ییم  انیپا  Aموج  

نشدان داد شدده   36-1و    35-1  یدر شدکل هدابرای باسارهای خرسدی  و  ،  1-34

گسترش   فلتاصلاح    کی  1973اس آگوست تا نوامبر    DJIAدر    یریگشکل   است
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را   37-1بود کشکل    «منبسط شده معکوف   فلت»  کی  ای  یباسار نرول  کیدر    افتهی

 ( د ینیبب

 
 33-1شکل  34-1شکل 

 

 
 35-1شکل  36-1شکل 
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 37-1شکل 

 
 38-1شکل  39-1شکل 
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 40-1شکل  41-1شکل 

 

 یدر ادال اجدرا مد  فلت، که ما آن را  5-3-3  ینادر در الگو  رییتغ  کیدر  

منبسدط شدده   فلت  کیمانند  است که    Aفراتر اس آغاس موج    اریبس  Bموج    م،ینام

کند و اس مدوج کوتداه  یتمام فاصله خود را ط تواند ینم Cاما موج   ابد،ییخاتمه م

 41-1تا  38-1 یاهمانند شکل ؛د یرس  انیدر آن به پا  Aکه موج    ی  سطحد یآیم

 یآنقددر قدو  ،در جهدت روندد بررگتدر  روهدایاالت، ن  نیظاهراً در ا  کند عمل می

 تکانه است   کیمشابه قطع  جهیشود  نتیهستند که الگو در آن جهت کج م

کده  میرسدیم جدهینت نیبه ا  یسمان  ژهیومهم است، اما بهاین نکته    شهیهم

 وتیدال  نیبه قدوان  یداخل  یهارمجموعهیکه س  نیا   در اال اجرا بوده است  فلتکی

 Bی  به عنوان مثال، اگر مدوج فر د، نیر روی تحلیل موج موثر استباشند   بند یپا

موج بالا اس  ربه  نیاول ادیبه ااتمال س ؛شود میسه موج، به پنج موج تقس  یبه جا

اصدلااات در   صیمجداور در تشدا  یااست  قدرت امواج  ربه  یدرجه بالاتر بعد 

 دهد یع رو میو سر یقو یاال اجرا مهم است که فقط در باسارها
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اصلاح نوع    نیاس ا  ی  به ندرت نمونه امیهشدار بده  کی  د یاال ما با  نیبا ا

شدکل   نیدرا سودتر اس موعد بده ا  هیاصلاا  کیوجود دارد  هرگر    متیدر رکورد ق

   در مقابدل، د یدکنیبار اشتباه م 9صورت اس هر ده بار   نیا  ریدر غ  ؛د یبرچسب نرن

 (  د یمراجعه کن یبعد  شتر است کبه باجیرا اریمثلث در اال اجرا بس

 مثلث

کندد و باعدث یرا مدنعکس م  روهایمثلث تواسن ن  کیرسد که    یبه نظر م 

 یهمدراه اسدت   الگدو ،شود که معمولاً با کاهش اجدم و فدراریم  یارکت جانب

-Aکنند و  یم  میرا تقس  3-3-3-3-3است که    یمثلث شامل پنج موج همپوشان

B-C-D-E  امدواج  یانیبا اتصال نقاط پا  ثمثل  کیشوند    یم  یبرچسب گذارA 

اس  شیبد ایدکمتر  A-Cاس خط  تواند یم  E  موج  شودیص ممشا  Dو    Bو    Cو  

   دهد یاتفاا اغلب رو م نیکه ا د یگویاد عبور کند، و در واقع، تجربه ما به ما م

نشان داده شده است، سه نوع مثلدث وجدود   42-1همانطور که در شکل   

مثلدث   کید  یادعا کرد که خدط افقد  وتیشونده  ال  ط دارد  منقبض، مانع و منبس

 یدر سدمت شهی  همستین نیتواند در هر دو طرف مثلث رو دهد، اما چنیمانع م

 وت،یدداس آن فراتدر خواهدد رفدت  اصدطلااات ال یافتدد کده مدوج بعدد یاتفداا م

امواج است و برای   ارتباط  ، بیانگرماتصر  است که به طور  «،یو »نرول  «ی»صعود

 د یدمف  ؛مانع ایجداد مدی کندد   یخرس   ایمثلث در باسار گاو نر  شناسایی این که آیا  

 هستند 

 متیمانع را به طور کامل در محدوده ق  یهاانقباض و مثلث  42-1شکل    

ادال،   نیددهد   با اینشان م  ؛شود  دهیمثلث منظم نام  کیکه ممکن است    یقبل
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معمول است که مدوج   ارینشان داده شده است، بس  43-1طور که در شکل  همان

Bمثلث انقباض اس شروع موج    کیA  که ممکن اسدت مثلدث در ادال   یریدر چ

هدا، اس جملده آنهدا، همده مثلث  یظاهر جدانب  رغمیشود، فراتر رود  عل  دهیاجرا نام

 جدادیا Eمدوج  یدر انتها یاصلاح خالص اس موج قبل کیدر اال اجرا،   یاهمثلث

 کنند یم

کتداب وجدود دارد   نیدا  یهدا در نمودارهدااس مثلث  یمثال واقعد  نیچند   

طور کده (  همداند یدنیرا بب  12-6و    10-6،  9-6،  5-5،  15-3،  28-1  یهاکشکل

 یکیاوقات  یهستند، اما گاه  گراگیمثلث س کی  یها  رموجیس  شتریب  د یمتوجه شد 

 کیدتواندد شدکل یاسدت و م هیدتدر اس بق  دهیچی( پCها کمعمولا موج    رموجیاس س

کمعمولاً مدوج   یاس امواج فرع  یکی  در موارد نادر،  ردیمتعدد را به خود بگ   گراگیس

E  شدود  یم دهیمدوج کشد  9کده کدل الگدو بده    یمثلث است، به طور  کی( خود

پسوند را نشدان   کیتوسعه مشابه با    کیگاهاً    ها،گراگیها، مانند سمثلث  ن،یبنابرا

را   44-1رو داد کشدکل    1977تدا    1973نمونده در نقدره اس سدال    کی   دهند یم

 ( د ینیبب
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 42-1شکل 
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 43-1شکل 

 
 44-1شکل 
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 کید  یدر الگدو  یینهدا  یقبل اس موج عملد  یتیدر موقع  شهیمثلث هم  کی

در   B دربه، مدوج    کیدبه عنوان موج چهار در    ،یعنیدهد،  یدرجه بررگتر رو م

کبده بادش   یبیترک  ایسه گانه    ایدو    گراگیس  کیدر    Xییموج نها  ای،  ABCکی

ممکن اسدت بده عندوان   نیچنمثلث هم  کی   شودایجاد می  (د یمراجعه کن  یبعد 

مدورد بحدث قدرار  یدر باش بعد   که،یاصلاا  بیترک  کیدر    یینها  یملع  یالگو

درجده  کید یمعمولاً در الگو رین، در آن سمان ی، رو دهد، اگرچه اته استگرفت

ندادر،  اریاست  در موارد بسد یینها یمقدم بر موج عمل ،یاصلاا بیبررگتر اس ترک

این   معمولاً     مثلث است  کیرسد که به شکل    ی ربه به نظر م  کیموج دوم در  

 کیداس اصلاح است که در واقدع    یمثلث باش  کیاست که    لیدل  نیبه ا  مو وع،

 (  را ببینید  12-3شکل عنوان مثال، است کبه  ییسه دوتا

 ؛دهدد یموج چهدارم رو م  تیمثلث در موقع  کیکه    یدر باسار سهام، سمان 

 یطد اقسدمت مثلدث ر  نیترعیفاصدله وسد  بداًیاسدت و تقر  عیسر  یموج پنج گاه

مثلدث  کیداس  کده و کوتداه عیسدر یموج ارکتد نیدر اشاره به ا  وتیکند   الیم

 دربه   کید  راندش معمدولا  ه استاستفاده کرد  «رانش»اس کلمه  ؛  کند یم  یرویپ

 یرویدن  چیقدرتمندد، هد  یدر باسارهدا  باشدد   ییمورب انتها  کیتواند  یاست اما م

اگر موج پنجم به  نیبنابرا مدت است   یبلکه موج پنجم طولان  ؛وجود ندارد  یرانش

دهنده یدک مدوج نشدان  ؛اس یک ارکت رانش معمولی عبور کن،  دنبال یک مثلث

در درجه هدای   ،هاهای پیشروی پس اس مثلث در کالاتکانهباشد   می  طولانی مدت

 6در فصدل ند کده  نباله هسدتترین موج در دمعمولا طولانی،  بالاتر اس اد متوسط 

  ه استتو یح داده شد 
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 لیدمثلدث تکم  کیدسود به    یلیخخورند و  می  بیفر  لگرانیاس تحل  یاریبس

-1روند   اگر شدکل  یم  نیبرند و به طرفیها سمان مسنند  مثلثیشده برچسب م

و   د یدپر  bتدوان در وسدط مدوج  یکه م  د ید  د یخواه  ؛د یکن  یرا به دقت بررس   44

 نیهرگر به ا باًیها تقرمثلث یمرسپنج موج انقباض را اعلام کرد  اما خطوط    انیپا

اسدت، اگرچده مدوج   دهیدچیموج پ  کیمعمولاً    Cموج    ری  سرند یریسرعت فرو نم

BایD تا رشد کنند   د یکند   به مثلث ها سمان بده فاینقش را ا نیتواند ایم 

و   27-1  یهاشکل  یهاکه نمونه  طورها، همانبر اساف تجربه ما اس مثلث 

کده  یکده اغلدب سمدان میکنیم شنهادیدهد، ما پینشان م  12-3و    11-3بعد در  

 کیدشوند  با یمنطبق م ؛رسند یراف م  کیبه    ،مثلث منقبض  کی  یخطوط مرس

 انیدگنجانددن آن در م  تواندد ، میرخدداد  نیدا  یفراوان  د یشا  ،نقطه عطف در باسار

 کند   هیرا توج ،مرتبط با اصل موج یهادستورالعمل

 کدو و سه گانه سه(  بیترک

را »دوگانه سده« و سده الگدو را   یاصلاا  یاس دو الگو  یجانب  بیترک  وتیال

 کید  ؛مسطح است  ای  گراگیسه وااد هر س  کیکه    ی  در االد یگانه« نام»سه سه

 یمد  دهیدنام  "سده"  نهیسم  نیاست و در ا  یباتیترک  نیمجاس چن  ییمثلث جرء نها

تادت و مثلدث   گدراگ،یاس انواع ساده تر اصدلااات، اس جملده س  بیترک  کیشود   

است که اصدلاح مسدطح   یرسد که وقوع آنها روش   ینظر م  به  شده است   لیتشک

و سه گانده،   ییدوتا  یها  گراگیس  مانند   شود یانجام م  یگسترش عمل جانب  یبرا

بدا  ،یموج ارتجاع  هر  هستند   Zو    W  ،Yساده با برچسب    یاصلاا  یالگو  یاجرا

 کیداما معمدولا    ؛ردیرا به خود بگ   یاصلاا  یتواند شکل هر الگوی، مXبرچسب  
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محددود   یکه سده الگدو  رسد یمتعدد، به نظر م  یهاگراگیس  مانند   است   گراگیس

 نادر هستند  تر،جیرا ییدوتا یبا سه الگو سهیها در مقاآن یهستند، و ات

با توجه به این که الگدوی مصدور همیشده بده ماتلف،    یهادر سمان  وتیال

 یطور متفاوتگانه را بهسه یهابیترک ؛گیرند کنار هم قرار می فلتشکل دو یا سه  

  دنشان دا 46-1و  45-1 یهاشکلتوان در  این مو وع را میکرد  یگذاربرچسب

متنداوب هسدتند  بده عندوان مثدال،   ،اجراء معمولاً در شکل  یاال، الگوها  نیبا ا

است ککه اکنون در سدال  ،اس دو سه یتر یمثلث، نوع معمول کیبه دنبال   فلتکی

در شدکل تدوان   این مو دوع را می(د یمراجعه کن مهیبه  م  م؛یشناس   یم  1983

  مشاهده کرد 1-47

 

 45-1شکل  46-1شکل 

 

و بده دنبدال   فلت  کینشان داده شده است،    48-1طور که در شکل  همان

بادش،   نیدکده ارقدام ا  ییاس آنجدا  عتداً،یاسدت  طب  یگریمثال د  گراگیس  کیآن  

ها بده عندوان مشاهده آن  یبرا  رند،یگیم  دهیرا ناد  یصعود  یاصلااات در باسارها

 معکوف شوند  د یفقط با ،ینرول یدر باسارها یاصلااات صعود
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 47-1شکل 

 
 48-1شکل 

نشددان داد کدده کددل  وتیدداسددت  ال یافقدد بیددترک کیددمددوارد،  شددتریدر ب

اگرچده مدا هرگدر    داشته باشدد   بیش   ،تردر برابر روند بررگ  تواند یم  یریگشکل

است کده بده   نیا  لیدل  کی   میانکرده  دایپدر روندها و نمودارها،  را    یریچ  نیچن

وجدود نداشدته باشدد   بیدترک کیددر  گدراگیس  کیداس    شیرسد هرگر بینظر م
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کده بده   ییهداکده مثلث  د یداوریب  ادیمثلث وجود ندارد  به    کیاس    شیب  نیچنهم

هسدتند  بده نظدر  ،روندد بررگتدر کی ییدهند، مقدم بر ارکت نهایرو م  ییتنها

 ییرا تنها به عنوان موج نهدا  یورسش   یو مثلث ها  تیشاص  نیا  باتیرسد ترکیم

 شناسند  یسه گانه م ای گانهسه دو کیدر 

اگرچه سیگراگ های دوتایی و سه گانه اس این نظر که ساویه روند آنها تندتر 

مراجعده  2کبه دستور العمل تنداوب در فصدل  ,متفاوت است,اس روند ترکیبی است

را   26-1کشدکل  یرافقدی توصدیف شدود می تواند به عنوان ترکیب هدای غکنید(  

اما سه گانده دو و    همانطور که الیوت در قانون طبیعت پیشنهاد می کند   ببینید(

بلکه اس نظر هدف   هینه تنها اس نظر ساو  ،و سه گانه  ییدوتا  یها  گراگیسه گانه با س

بده نددرت بده   گراگیس  نیسه گانه، اول  ای  ییدوتا  گراگیس  کیمتفاوت هستند  در  

 ایدکند  دو    جادیرا ا  یمناسب موج قبل  متیق  حیبررگ است که تصح  یانداسه کاف

با اندداسه مناسدب   ،متیاصلاح ق  کی  جادیا  یمعمولاً برا  ،هیسه برابر شدن فرم اول

اصدلاح  کیداغلدب  ،ساده یالگو  نیاول  ب،یترک  کیاال، در    نیاست  با ا  ی رور

 ،یسده برابدر  ایددو    شیرسد که افرای  به نظر مدهد یم  لیمناسب را تشک  متیق

 یمتدیبه اهدداف ق  دنیپس اس رس   ،یاصلاا  ند یمدت سمان فرآ  د یتمد   یعمدتاً برا

خدط   کیدبه    دنیرس   یبرا  یشتریاوقات سمان ب  یگاهافتد     یماتفاا    ،قابل توجه

  اسدت  اسید ربه ن کیدر   گریتر با اصلاح د  یقو  یشاوند یبه خو  یابیدست  ایکانال  

خود را بدر   ،روندها  ،هیو اول  یروانشناس طبق اصول    ؛ادامه دارد  تیهمانطور که تثب

 دهند  یاساف گسترش م نیا
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+  4+  3  یسر نیب  یفیک  وتتفا  ؛کند یباش مشاص م نیطور که اهمان  

به این کات توجه داشته وجود دارد   رهیو غ 4+  4+  4+  5 یو سر رهیو غ 4+  4

 یبدا پسدوندها ؛اسدت 5تعدداد کدل  یدارا یاموج  دربه  کی  یدر االباشید که  

 3تعداد    یدارا  یموج اصلاا  کیافتد و  اتفاا می  ره،یموج و غ  13  ای  9به    یمنته

رسدد   یبه نظر م   دهد رو می  رهیموج و غ  11  ای  7به    یمنته  باتیبا ترک  که  است

سه گانه شمرد که  کیتوان آن را به عنوان  یاگرچه م ؛استثنا باشد   کیکه مثلث 

 ؛نامشداص باشدد   یشمارش داخل  کیاگر    ن،یشود  بنابرا  یموج م  11در مجموع  

 ی  بدراد یمعقول برسد جهینت کیصرفاً با شمارش امواج به   د یتوان  یاوقات م  یگاه

کده   یادال  محتمدل اسدت، در  رهیدانگ   ،یمدک  یها  یبا همپوشان  17  ای  13مثال،  

  متعدد ااتمالاً اصلاح کننده است  یها یبا همپوشان 15 ای 11، 7شمارش 

 ارتدکس  نییبالا و پا

متفداوت اسدت  در   ،مدرتبط   یافراطد  متیالگو با ق  کی  یاوقات انتها  یگاه

 متینامند تا آن را اس قیم  «ارتدوکس»  نییپا  ایالگو را بالا    یانتها  ،یموارد  نیچن

کند    ریمتما  ،دهد یالگو رو م  انیپس اس پا  ایکه در داخل الگو    نییپا  ایبالا    یواقع

 مدتی( ق3مدوج ک نکدهیا رغمی( عل5ک موج  ی، انتها14-1به عنوان مثال، در شکل  

 5مدوج    ی، انتهدا13-1ارتدوکس است  در شکل    یبالا  ؛را به ثبت رساند   یبالاتر

 رغمیعلدA، نقطه شروع موج 34-1و    33-1  یهاارتدوکس است  در شکل  نییپا

و   35-1  یها  در شدکل است  یقبل  یارتدوکس باسار گاو  یبالا،  Bاوج بالاتر موج  

، Yمدوج    ی، انتهدا47-1در شدکل    ،ارتددکس  نییاست  پدا  Aوج، شروع م1-36

رو  Wمدوج    یدر انتهدا  نییپا  متیاگر ق  یات  ؛است  ینقطه باسار نرول  نیترنییپا

  دهد 
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 یبدرا  حیخا  نقطه شروع صدح  یافراط  متیق  کیکه    نیفرض نادرست ا

در  ؛متوقدف کندد  یمددت یرا بدرا  لیدتواندد تحلیم  و  موج اسدت  یبرچسب گذار

 ن،یددارد  علاوه بدر اینگه م ریشما را در مس  ،اس الرامات شکل موج  یآگاه  کهیاال

طدول و  ؛خواهندد شدد  یمعرف  4که در فصل    ینیبشیپ  میهنگام استفاده اس مفاه

 نیدیتع  ،متعدارف  یانیدنقداط پا  ینیبشیو پ  یریگموج معمولاً با انداسه  کیمدت  

   شودیم

 عملکرد و االت  قیتطب

که امواج ممکن است انجام دهند  یفصل، دو عملکرد  نیدر ا  فنیاس ا  شیپ

( کده یو اصدلاا  رهیکانگ   یدو االت توسعه ساختار  نیچنکعمل و واکنش(، و هم

 ؛میکرد ی  اکنون که همه انواع امواج را بررس میرا شرح داد شوند یها متحمل مآن

   میخلاصه کن ریها را به صورت سآن یهابرچسب میتوانیم

   Zو  A ،C ،E ،W ،Y، 5، 3، 1امواج اکشن  یاهبرچسب -

   Xو  B ،D، 4، 2عبارتند اس    یامواج واکنش یهابرچسب -

توسدعه   یدر االت اصلاا  یهمه امواج واکنش  ؛همانطور که قبلاً گفته شد 

قبدل   یها  باشابند ییتوسعه م  یدر االت ارکت  یامواج کنش  شتریو ب  ابند ییم

هدا آن   ابندد ییتوسدعه م  یدر االت اصدلاا  یعمل  واجاند که کدام امداده  حیتو 

 عبارتند اس  

 ،ییمورب انتها کیدر  5و  3، 1امواج  -

 ، فلت حیتصح کیدر  Aموج  -

 مثلث،  کیدر  Eو  A ،Cامواج  -
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 ، سه ییدوتا کیو  ییدوتا گراگیس کیدر  Yو  Wامواج  -

  سه تایی و سه تاییسه  گراگیدر س Zموج   -

هسدتند امدا در  یعمل  یکه امواج ذکر شده در بالا در جهت نسب  ییاس آنجا

   مینام یم «یاصلاح کنش»ما آنها را امواج  ابند،ییتوسعه م یاالت اصلاا

 (یاری)اخت ی اصطلاحات اضاف

 هدف هستند   انگری که ب یعبارات

 ،در تمدام درجدات روندد   ،اگرچه عمل در پنج موج با واکنش در سه مدوج

شود که یآغاس م  یتکانه کنش  کیبا    شرفتیشود، پیبدون توجه به جهت دنبال م

نمودارها  نیکه همه ا ییشود  کاس آنجایم  ،طبق قرارداد در جهت رو به بالا نمودار

نشدان داد  بده عندوان   یرولتوان آنها را در جهت نیم  ؛دهند یها را نشان منسبت

 میهدر دلار را ترسد  یتوان سدهم بده اسا  یهر سهم، م  یدلار به اسا  یمثال، به جا

 کرد ( 

انسان   شرفتیاس پ  یمدت باسار سهام، که باستاب  و اساساً، روند بلند   تیدر نها

با درجده بررگتدر  یابا توسعه امواج  ربه شرفتی  پدارداست، به سمت بالا جهت 

اس اصدلااات هسدتند و   یصدرفاً باشد  ،نییرو به پدا  ی  امواج ارکتدشویانجام م

 ،به سمت بدالا  ی  به طور مشابه، امواج اصلااستند ین  شرفتیمترادف با پ  نیبنابرا

شدود  یااصدل نم  یشدرفتیپ  ،تیددر نها  جدهیهنوس اصلاح کننده هستند و در نت

تا بده  ؛اس استیموج مورد ن  کینشان دادن هدف    یبرا  یسه عبارت ا اف  ن،یبنابرا

 شرفتیکه منجر به پ یشوند و امواجیم شرفتیکه منجر به پ  یامواج  نیب  یراات

 قائل شوند   ریتما ؛شوند ینم
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بدا درجده بررگتدر   یموج اصلاا  کیبه سمت بالا که در    یرش یهر موج انگ 

شود  هدر   یبرچسب گذار  5  ای  3،  1با    د یشود  بایم  دهینام  شروندهینباشد، موج پ

 ت،یدشدود   در نهایم  دهینام  ونیموج رگرس   کیصرف نظر اس االت،    ،یموج نرول

ه بدا هدر درجد  یموج اصلاا  کیموج رو به بالا، بدون توجه به االت، که در    کی

شود  هر دو مدوج پسدرونده و یم  دهیرونده نام  شیموج پ  کیدهد،  یبررگتر رو م

مسدتقل اس  شدروندهیمدوج پ کیدتمام اصلااات هستند  تنها    ای  یباش  شروندهیپ

 ماالف است   یروهاین

 یبدرا «یبداسار گداو»  جیدهد که اصطلاح را  صیخواننده ممکن است تشا

رشدد بداسار »موج پسرونده و اصطلاح   یبرا  «یباسار نرول»اصطلاح    شرونده،یموج پ

مرسدوم   فیادال، تعدار  نیدرود   بدا ایرونده بده کدار مد  شیموج پ  یبرا  «ینرول

، «یجرئد»،  «متوسدط »،  «هیاول»،  «یباسار خرس »،  «یاوباسار گ»مانند    یاصطلااات

  رندد یبر گ را در  یعنصر کم  کی  کنند یتلاش م  «اصلاح»و    «باسگشت»،  «تجمع»

 شدتریب  اید  ٪20را به عندوان هدر کداهش    یافراد باسار نرول  یبه عنوان مثال، برخ

فقدط ,نیسدت  ،درصد یک باسار نرولی99 19کاهش,تعریف   با این   کنند یم  فیتعر

اسدت    یبداسار نرولد  کی  یدرصد   20که هر کاهش    یدر اال   است  «اصلاح»یک  

 یفهرست کدامل  توانیارسش مشکو  هستند   اگرچه م  یدارا  یاصطلااات  نیچن

کرد کبه عنوان مثال، توله، خدرف مدادر، خدرف بابدا و   جادیا  یاس اصطلااات کم

  در د یبهبدود باشد  ،درصدد   کیدآنها را با استفاده ساده اس    توانی(، اما نمیرلیگر

 یفدیکیدک کمیدت  رایدهستند س یقطع یبه درست وتیمقابل، اصطلااات موج ال

 ه،مربوطد  ینظر اس انداسه الگدوکنند و صرفیرا منعکس م  میمفاه  یعنی،  باشد می

روندده   شیپس رونده و پد  شرونده،یاس امواج پ  یدرجات ماتلف  ن،یشوند  بنابرایم
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اصدلاح بدررگ ابدر   کیددر    Bموج ابدر چرخده    کیوجود دارد     ،تحت اصل موج

بداسار » کیخواهد بود که عموماً به عنوان   یدامنه و مدت سمان کاف  یدارا  ،چرخه

 کیداال، برچسب مناسب آن تحت اصدل مدوج،    نیشود  با ایشناخته م  «یگاو

اسدتفاده   د یدبا استفاده اس اصطلاح مرسوم آنطدور کده با  ای  ؛رونده است  شیموج پ

 است   ینرول ساربا یرال کیشود، 

 دهند  یرا نشان م ینسب تیکه اهم یاصطلااات

متفداوت هسدتند    ،یاساس   تیدسته اس امواج وجود دارند که اس نظر اهم  دو

شدکل مدوج   رایدس  مینامیم  یشوند را امواج اصلیکه با اعداد نشان داده م  یامواج

نشان داده  1-1در شکل   این مو وع دهند یم  لیرا تشک  ی ربه پنج موج  ،یاصل

 ،یمدوج اصدل کیدمدوج در   نیگتدربه عنوان بررتوان  یشده است  کانال باسار را م

 یفرعد  ایخوان  امواج هم  ؛شوند یکه با اروف نشان داده م  یکرد  امواج  ییشناسا

کنند و ممکن یعمل م  4و    2 یامواج اصل یآنها فقط به عنوان اجرا رایس  ند یگویم

درجه کمتر اس   کیموج محرکه در    کیعمل نکنند     یگرید  تیظرف  چیاست در ه

 لیکمتر اس امدواج همادوان تشدک  ،درجه  کیدر    یاصلاا  جمو  کیو    یامواج اصل

آنهدا اسدت    یمضاعف عال  یمعان  لیاصطلااات به دل  نیشده است  انتااب ما اس ا

 سدتم،یهدر س   یبدرا  یاساسد  اید  یمرکدر  تیداهم»  ینه تنها به معنا  «نالیکارد»

اسدت کده در   هیعدد اول  کیبلکه نشان دهنده    ؛است  «یچارچوب فکر  ایساختار  

اجرا ]در[  ری»هماهنگ با سا یشود  »صامت« نه تنها به معنایشمارش استفاده م

وبسدتر   -مِدریِم  اروف در الفبا است  کمنبع   یالگو« است، بلکه نوع  کیمطابق با  

بده   ؛اصدطلااات وجدود دارد  نیا  یبرا  یکم  یکاربرد عمل   (فرهنگ لغات مشروح

ادال،   نیدشده است  بدا ا  منتقلفصل    انیبه پا  حیتو   نیاست که ا  لیدل  نیهم
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 تیددتقو یبددرا نیهسددتند و بنددابرا د یددمف یو نظددر یفلسددف یآنهددا در بحددث هددا

 شوند  یاصطلااات ارائه م

 
 49-1شکل 

 نادرست یو الگوها میمفاه

 «ندامنظم یبدالا»در مدورد آنچده کده   وتیال  گر،ید  یاصل موج و جاها  در

  او گفت که اگر ، بحث کردتوسعه داد یادیس اتیکه او با جرئ یادهیبا ؛بود  دهینام

 ؛درجه بدالاتر خاتمده دهدد   کیموج پنجم    کیبه    افتهیموج پنجم گسترش    کی

شود کده در آن مدوج یآغاس م ،منبسط شده فلت کیبا  ایمتعاقب آن  ،  یباسار نرول

A    نسبت به انداسه موجC  رممکنیدغ  مییبگدو  میتدوانیکوچدک اسدت کم  اریبسد 

ندامنظم  یبدالا د،یدادد جد   نیبدالاتر  در  B(  موج  د ینیرا بب  49-1است(  کشکل  
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دهد  یرو م  ،موج پنجم  انیاس پا« این است که  نامنظم»    اما دلیل نامگذاریاست

شوند  یم نیگریجا یعمولم یهانامنظم با تاپ یهاهیادعا کرد که رو  شتریب  وتیال

 ،را که ما در بحث رفتار  ییهادهیپد   فیاال، فرمول او نادرست است و توص  نیبا ا

بده   ،2در فصدل    «یپس اس گسترش موج پنجم و در باش »عمق امدواج اصدلاا

   کند یم دهیچیپ ؛میکنیم فیدقت توص

 وکده ا  ی  با دو مدوج ا دافد یرس   انیچگونه به پا  وتیاست که ال  نیسلال ا

امتدداد   یگدذاراست که او به شددت مسدتعد علامت  نیدهد؟ پاسخ ا  حیتو   د یبا

بود  دو بسدط مدوج   افتهیکه در واقع موج سوم گسترش    یموج پنجم بود در اال

استعداد را   نیرو داد و ا  1930و    1920  یهادر دهه  ریچشمگ   هیدرجه اول  ،پنجم

 افتده،ی  پنجم توسدعه  کیبه    افتهیسوم توسعه    کی  لیتبد   یبرا  وتیال  کرد   جادیا

مورد،   نیاو گفت که در ا  « را اختراع کرد 2به نام »نوع نامنظم    A-B-Cحیتصح

کده  یدر ادال ؛شدودیکوتداه م گراگیس کیمانند    Aاس سطح شروع موج    Bموج  

  او د یدآیکوتداه م  ،اصلاح در اال اجرا  کیمانند    Aموج    یاس سطح انتها  Cموج  

برچسب ها سپس او را   نیاکرد   یم  انیب  2موج    تیرا در موقع  رچسبب  نیاغلب ا

 کیاس شر دو موج اول  «2نامنظم نوع » دهی   ادر اوج رها کردند   یبا دو موج ا اف

مانده در بالا را  یدو موج باق «نامنظم یبالا» دهیکه ا یدر اال  ؛پسوند خلا  شد 

هسدتند  در   شیگدرا  کید  دهییدسا،  دو مفهوم نادرست  نیا  ن،یکرد  بنابرا  تیریمد 

دارد  همانطور که با شمارش نشان داده شدده در شدکل   یگریبه د  اسین  یکیواقع  

بده   اسیدن  2مدوج    تیددر موقع  «2نوع نامنظم  »  a-b-c؛  د یکن  یمشاهده م  1-50

در مدورد  یندامنظم ریچ چیدر اوج دارد  در واقع ه «نامنظم  یبالا»برچسب سدن  

 جر برچسب سدن نادرست آن!   هساختار موج وجود ندارد ب
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 50-1شکل 

 «ینیدوبرابر عقدب نشد»ادعا کرد که هر بسط موج پنجم  نیهمچن  وتیال 

 کیدبده سدطح آغداس و    کیدنرد  «اصدلاح  نیاول»  کیبه دنبال آن    یعنی  ؛شودیم

  شدوداطلاا می  ؛که در آن شروع شد   یبه بالاتر اس سطح  «اصلاح»است     «هیثان»

افتدد کده یدسدتورالعمل اتفداا م  نیدا  لیدبده دل  یعدیبه طور طب  یارکت  نیچن

مراجعده  2کبده فصدل  ند یآیم نییپا یموج چهارم قبل  هیاصلااات معمولاً در ناا

اصطلاح ممکدن اسدت بده   نیاست  ا  یبعد   یاموج  ربه  «اصلاح  نیدوم»  ( د یکن

  پسدوند بده کدار رود  کیمنبسط شده پس اس    فلت  کیBو    Aامواج    یبرا  یخوب

آمدده اسدت    «نجمرفتار پس اس گسترش موج پد»  نیردر    2همانطور که در فصل  

  میبگذار یرا نام خاص یعیرفتار طب نیندارد که ا یادهیفا چیه

 نیدماه« اشاره کرده است  ا  مهیبه نام »ن  یبه شکل  عتیدر قانون طب  وتیال

 دهدد یبدود کده نشدان م  یفیعبدارت توصد  کیمجرا نبود، بلکه صرفاً    یالگو  کی
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و بده   ردیدگیشتاب م  ؛شودیآغاس م  یگهگاه به آرام  ،یچگونه کاهش در باسار نرول

 یکاهشد  یهامتیکه ق  یسمان  شتریشکل ب  نی  اشودیختم م  واشتنا ،اوج    کی

 کیددر    یشدرویپ  یهدامتیکده ق  یو سمان  شوند یم  میترس   گلا  مهین  اف یدر مق

    شودیم دهید شتریب ؛شوند یم میترس  یاساب اف یروند چند ساله در مق

اشاره کرد کده او آن   یدو بار به ساختار  وتیال  عت،یدر قانون طب  نیهمچن

بداسار در سده   باش،تیاکداهش ر د  انیکه در آن پس اس پا  د،ینام  «ABهیپا»را  

  ابدد ییکداهش م  ،و سپس در سه موج قبل اس شدروع دوره  کند یم  شرفتیموج پ

الگدو را در  نیدا وتیداسدت کده ال نیدا تیدواقع ، دریواقع  یپنج موج  یباسار گاو

 ،سداله 13داشت اصل خود را به مفهوم مثلدث   یابداع کرد که در آن سع  یادوره

  در ردیپدذ یاصدل مدوج نم  نیتحت قدوان  اآن ر  یمفسر  چیکه امروسه ه  ؛وارد کند 

بدر ابطدال اصدل مدوج   یاثر  ؛وجود داشت  ییالگو  نیواقع، وا ح است که اگر چن

تواندد یواقدع نمو در    ؛اندد دهیرا ند   «A-B  هیپا»هرگر    سندگانیخواهد داشت  نو

دهد که با وجود تمدام یصرفاً نشان م  ،وتیوجود داشته باشد  اختراع آن توسط ال

را در کادداقل   یمعمول  لگریتحل  کیخود، او  عف    قیو کشف عم  قیمطالعات دق

را نشدان داد تدا بدر   ؛که قبلاً شدکل گرفتده بدود  یادهیبار( اجاسه دادن به عق  کی

 بگذارد  یمنف ریتأث ،باسار لیو تحل هیاو در تجر تینیع

تواندد یرا که م  یموج  یهایریگفصل تمام شکل  نیا  م،یدانیتا آنجا که م

کند  تحت یفهرست م  ؛گسترده باسار سهام رو دهد  یهانیانگ یم  متیق  کتدر ار

رو ناواهد داد    نجایاس موارد ذکر شده در ا  ریغ  یگرید  لاتیتشک  چیاصل موج، ه

کنندد  دایرا پ ،نوریاس امواج بالاتر اس درجه م  ینمونه ا  چیتوانند ه  ینم  سندگانینو
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 یهدا  قرائتمیآنهدا را بشدمار  وتیدبدا روش ال  یباشد  تیبه طور ر ا  میکه نتوان

 سیدر میندوتامدواج درجده    اتیدجرئ  یکاملاً منطبق برا  باًیتقر  ،لتریف  کی  یساعت

 یتوسدط نمودارهدا  نوتیکدوچکتر اس سدابم  اریبا درجده بسد  وتیهستند  امواج ال

تعدداد معددود  یشوند  اتدیم ،آشکار قهیبه دق قهیدق  یهااس تراکنش  یوتریکامپ

مدنعکس   یاغلدب بدرا  ،نییدرجده پدا  نی( در وااد سمان در اتنقاط داده کمعاملا

و   «هدا  تیدپ»که در    یدر روانشناس   عیسر  راتییاصل موج با ثبت تغ  قیکردن دق

 است   یکاف ؛دهد یدر کف مبادله رو م

باسار  یواقع یاصل موج اساساً بر اال و هوا  یهاتمام قواعد و دستورالعمل 

آشدکار آن مسدتلرم  یعدم وجود آن  تجلد اینفسه  ینه ثبت آن ف ؛شودیاعمال م

 ؛شدوند یبا اکم دولت ثابت م هامتیکه ق  یدر باسار آساد است  سمان  یگذار  متیق

 نی  اشوند یامواج محدود م ستم،یاس قرن ب یمین یطلا و نقره برا یهامتیمانند ق

 نیدیهدا توسدط فرمدان دولدت تعمتیکده ق  یهنگدام   ستیاکم مجاس به ثبت ن

امدواج محددود شدده   ستم،یاس قرن ب  یمین  یطلا و نقره برا  متیمانند ق  ؛شودیم

چده موجدود بدا آن  مدتیکه رکدورد ق  یسمان   ستند یمجاس به ثبت ن  قوانین،توسط  

ها و دستورالعمل نیقوان ؛ممکن است در باسار آساد وجود داشته باشد متفاوت است

بدر   شدهیدر نظر گرفته شوند   البته در بلندمددت، باسارهدا هم  ،نهیسم  نیدر ا  د یبا

است که اال   ریپذ   امکان  یاکم تنها در صورت  یشوند و اجرایم  روسیدستورات پ

کتداب   نیدارائه شده در ا  یهاو دستورالعمل  نیباسار اجاسه دهد  همه قوان  یو هوا

 است  قیدق، شما متیکنند که رکورد قیفرض م
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بده سدراغ  میتدوانیم ؛میموج را ارائه کرد لیتشک یو مبان نیاکنون که قوان

  میاصل موج برو سموفق با استفاده ا لیتحل یها برادستورالعملاس یبرخ
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 موج لیتشک یرهنمودها: دومفصل 

مدورد   یباسار صدعود  نهیفصل در سم  نیارائه شده در سرتاسر ا  یرهنمودها

کده بده طدور   یجدر مدوارد  به  قرار گرفته و نشان داده شده است   یبحث و بررس 

 ؛شدوند یاعمدال م ینرول یدر باسارها کسانیها به طور آن  ؛اند شده  یخا  مستثن

  گردند میمعکوف  میو مفاه ریتصاو نه،یسم نیکه در ا

 تناوب

 گدرلیدگسدترده اسدت و بده تحل  اریدستورالعمل تناوب در کاربرد آن بسد

موج مشابه را داشدته   کی  یبعد   انیانتظار تفاوت در ب  شهیدهد که همیهشدار م

 بولتون گفت  لتونیهم باشد 

 

بررگتر   یمتقاعد نشده است که تناوب در انواع امواج در ساسندها سندهینو

  ی به جا د یدهد بای وجود دارد که نشان م ی اما موارد مکرر ؛است ریاجتناب ناپذ 

 به دنبال آن بود   ،عکس آن
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را  یاما اطلاعات ارسشمند  ؛افتد یم یچه اتفاق د یگوینم  قاًیتناوب دق  اگرچه

اسدت کده   د یدمف  نیو بنابرا  دهد یدست مانتظار داشت به  د یدر مورد آنچه که نبا

ه خداطر را بد  نددهیااتمالات آ  یابیموج و ارس  یهالیتشک  ،لیو تحل  هیهنگام تجر

دارند  لیدهد که اکثر مردم تمایدستور م  گرلیدرجه اول به تحل  در  د یداشته باش 

مطمئنداً  ؛کندد یخا  رفتار م یاوهیچرخه باسار به ش   نیتصور نکند که چون آخر

 ؛کنندد یهرگدر اشداره نم  «ماالفدان»کده    طورهمان  است   کسانی  ریچرخه ن  نیا

 یروس  «آورندد   یم  ریگ»باسار    یعادت ظاهر  کیگذاران به    هیکه اکثر سرما  یروس

فراتدر رفدت و  وتیداال، ال  نیا  با  کند یم  رییکاملاً متفاوت تغ  یاست که به عادت

 است  کرد که در واقع، تناوب عملاً قانون باسار انیب

 ضربه کیدر  تناوب

که موج  د یانتظار داشته باش  ؛است ید یشد  حی ربه تصح  ،کیاگر موج دو    

 کید  یهاشکست  نیترمشاصه  1-2  شکل  باشد و بالعکس   یجانب  حیتصح  ،چهار

همدانطور   ن،ییپدا  و چه به سمتچه به سمت بالا    ؛دهد یرا نشان م  یاموج  ربه

  شده است شنهادیکه توسط دستورالعمل تناوب پ

 یعندی  ؛شدودینم  د یدجد   یافراطد  مدتیق  کیهرگر شامل    د یاصلااات شد 

 شهیهم  باًیها تقرآن  قرار دارد   ،یمتعارف موج  ربه قبل  یکه فراتر اس انتها  یریچ

هستند که با  ییتاها دو سهاوقات آن  ی(  گاهییسه تا  ایهستند کتک، دو    گراگیس

و   یی، مثلث و اصلااات دوتافلتشامل    یشوند  اصلااات جانبیشروع م  گراگیس

 یمتیق  یعنی؛  تند هس  د یجد   یافراط  متیق  کیها معمولاً شامل  سه گانه است  آن

مثلدث   کیدقرار دارد  در موارد نادر،    ،یمتعارف موج  ربه قبل  یکه فراتر اس انتها
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مدوج چهدارم،  تیشود( در موقعینم د یجد  یافراط متیکه شامل ق یمنظم کمثلث

 تیددر موقع یجدانب یاس الگدو یگریو با نوع د  ردیگیرا م  د یاصلاح شد   کی  یجا

 نیدبا گفدتن ا  توانیتکانه را م  کیتناوب درون    دهیشود  ایم  نیگریموج دوم جا

بده  یارکدت باسگشدت کیشامل  یاصلاا ند یاس دو فرآ یکینکته خلاصه کرد که  

 نه  یگریفراتر اس آن است و د ای یتکانه قبل یانتها

 
 1-2شکل 

دهد  معمولاً هدر دو یرا نشان نم 4و  2 یامواج فرع  نیتناوب ب  ،مورب  کی

طدول  ،امدواج محرکده رایاس تناوب است، س یانیب ،هستند  پسوند  گراگیس  ،حیتصح

اسدت و   یطولان  یسوم  ؛کوتاه است  یکنند  به طور معمول اولیخود را متناوب م

 ؛دهدد یرو م  3که معمولاً به صدورت مدوج    یدوباره کوتاه است  گسترش   یپنجم

نداوب اس مظداهر ت  گدرید  یکدیدهد که  یرو م  5  ای  1اوقات به صورت موج    یگاه

 است  
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 یتناوب در امواج اصلاح 

 کیدشروع شدود، انتظدار    Aموج    یبرا  a-b-cفلتبا ساختار    حیاگر تصح 

 2-2 یکشکل هدا د یو بالعکس را داشته باش  Bموج  یبرا  a-b-cیگراگیس  لیتشک

وقوع معقول   ،بیترت  نیاست که به ا  یهیلحظه تفکر، بد   کیبا    ( د ینیرا بب  3-2و  

مدنعکس   یرو به بالا را در هدر دو مدوج فرعد  یریسوگ  کیاول    ریتصو  رایاست، س

 کند یرا منعکس م نییرو به پا یریسوگ کیدوم  ریکه تصو یکند در االیم

 
 2-2شکل 
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 3-2شکل 

 یبدرا  A-B-Cسداده    گراگیس  کیاصلاح بررگ با    کیکه    یاغلب، هنگام

 کیشود تا به یم میتقس A-B-Cگراگیس کیبه  Bموج   ؛شودیشروع م  Aموج  

 Cمدوج  وقاتا یگاه شود مشاهده می  4-2شکل      این روند درنوع متناوب برسد 

تدا   ،یدگیدچی  منظدور معکدوف پ5-2شدکل    مانندد   ؛تر خواهد بدوددهیچیهنوس پ

-2در شکل    4توان در موج  یمثال اس وقوع آن را م  کیاست     جیکمتر را  یادود

  افتی 16
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 4-2شکل 

 

 5-2شکل 
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 یعمق امواج اصلاح

سدوال   نیدبده ا  یباش  تیپاسخ ر ا  ،به جر اصل موج  یباسار  کردیرو  چیه

راهنمدای اولیده ایدن   «ابد؟یتواند کاهش    یتا چه اد م  یباسار نرول»دهد که  ینم

تمایل دارندد کده ؛  هستند   ،است که اصلااات، به ویژه سمانی که خود موج چهارم

چهارم قبلی با یدک درجده کمتدر   جاداکثر برگشتی خود را در محدوده سفر مو

 دهد رو می نردیک به سطح پایانی آن این اتفاا معمولاً که ثبت کنند 

 1939-1929 ی: بازار خرس1مثال شماره 

 میسهام تنظد متیاس نمودار ق  ،1977  تا    1789ما اس دوره    لیو تحل  هیتجر

شدده و در  هیدکند که توسط گرترود شر  ته یاستفاده م  ،ثابت  یشده با دلارها

کده   میشویمتوجه م  نجایدر ا  ارائه شده است   ،سایکلرمجله    1977  هیشماره ژانو

درجده چرخده قدرار   یدر محدوده موج چهارم قبلد  1932  سوپرچرخه  نیترنییپا

را در  1921و  1890 یهاسال نیدر اال گسترش که دوره ب یگرفته است، مثلث

 (  د ینیرا بب 161، صفحه 4-5کشکل  ردیگیبر م

 1942 یبودن بازار خرس نیی: پا2مثال شماره 

بود  یگراگیس کی 1942تا  1937اس  ،درجه چرخه  یمورد، باسار نرول نیدر ا

خاتمده  1937تدا  1932اس سدال  یباسار گداو هیموج اول نیکه در محدوده چهارم

 ( د ینیرا بب 164، صفحه 5-5کشکل  ابد ییم

 1962آمدن موج در سال  نییپا 1962: بازار خرس 3مثال شماره 
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دنبالده   1956  یرا به بالا  هانیانگ یم  1962در سال    4غوطه ور شدن موج  

 هیدکاهش داد  معمدولاً، خدرف بده ناا  1959تا    1949اس سال    یپنج موج  یاصل

 نیبا ا دهد ( رو می3ک اصلاح موج چهارم در داخل موجکه  است دهی( رس 4موج ک

قدانون   کیددسدتورالعمل    نیددهد کده چدرا ایاشتباه محدود نشان م  نیوجود، ا

 در داخدل Bیو موج قو Aو موج کم عمق  یقبل ی  گسترش موج سوم قوستین

 ،( نشان دهنده قدرت در ساختار موج است که بده عمدق خدالص اصدلاح4کموج  

 ( د ینیرا بب 164، صفحه 5-5شود کشکل یمنتقل م

 1974در سال  یآمدن بازار نزول نیی: پا4مثال شماره 

چرخه  IVدرجه موج  حیدادن به تصح انی، پا1974در سال   ییکاهش نها

موج  هیها را به ناانیانگ ی، م1942اس سال    IIIموج    شیدر کل افرا  1966-1974

در  5-5( کداهش داد  مجددداً، شدکل 4 هیدبا درجه کمتدر کمدوج اول  یچهارم قبل

 افتاده است  یدهد که چه اتفاقینشان م 164صفحه 

 1976-1974لندن  ی: بازار خرس طلا5شماره  مثال

 هیداصدلاح در ناا  انیبه پا  لیاس تما  گریباسار د  کیاس    یریما تصو  جانیدر ا

را   179، صدفحه  11-6کشدکل    میدرجه کمتر دار  کیبا    یارکت موج چهارم قبل

 ،سدال گذشدته  ستیامواج درجه کوچک در ب  یما اس توال  لیو تحل  هی(  تجرد ینیبب

منطقه سفر موج   ،ینرولمعمول هر باسار    تیکند که محدودیم  د ییگراره را تأ  نیا

خود ،مورد نظر   یکه باسار نرول  یسمان  ژهیبه و؛ درجه کمتر است کیبا    یچهارم قبل

دسدتورالعمل،  یاصدلاح کداملاً منطقد  کیداال، در    نیموج چهارم باشد  با ا  کی

پدس اس   حیتصدح  ؛ابدد یدنباله گسترش    کیاست که اگر موج اول در    نیاغلب چن
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خواهدد   یموج دوم بدا درجده کمتدر  نییاپ  یاد معمول  کیموج پنجم به عنوان  

 نیتدر نییبده پدا  قاًیدق  ،1دجیادر    1978داشت  به عنوان مثال، کاهش در مارف  

اس  یکدده بدده دنبددال مددوج اول طددولان د،یرسدد 1975سددطح مددوج دوم در مددارف 

، بده فلتمثلث    ای  حیتصح  کیاوقات،    یبود  گاه  1974سطح دسامبر    نیترنییپا

مدوج  هیدبده ناا کیدبار هیااش  کیمعمولاً با  ؛پسوند باشد  کی نبالاگر به د  ژهیو

 گدراگیس کیداوقدات  ی(  گداهد یدمراجعده کن 3رسد کبه مثال شماره یچهارم نم

موج دوم با درجه کمتدر ارکدت   هیدر ناا  نییشود و به سمت پایم  دهیبر  قایعم

مدوج   کی  ودخ،  گراگیدهد که سیرو م  یمنحصراً سمان  باًیتقر  نیاگرچه ا  ؛کند یم

  ردیگ یشکل شکل م نی« به اته تاییدواوقات » یدوم باشد  گاه

 موج پنجم   یهارفتار پس از گسترش

سدال،  سدتیاس ب شیبد یبدرا دجیادر  یساعت راتییتغ  یبا مشاهده تجمع 

خود را در رابطه با وقدوع   یهاافتهیاس    یبرخ  وتیاند که المتقاعد شده  سندگانینو

 نیترکرده است  مهم  انیب  قیردقیبه طور غ  د یو عملکرد باسار پس اس تمد   هاافرونه

 ،اس رفتار باسار استاراج کدرد  ،اس مشاهدات ما  توانیشده که ممشتق  یقاعده تجرب

متعاقدب آن   حیتصدح  ؛توسدعه باشدد   کی  شرفتیموج پنجم پ  یاست که وقت  نیا

   شودیم تیاس گسترش اما ،موج دو نیترنییخواهد بود و در سطح پا د یشد 

 6-2طور که در شدکل  همان  ؛شودیبه همانجا ختم م  حیاوقات تصح  یگاه

شدود  اگرچده یبه آنجا ختم م  Aاوقات فقط موج    یو گاه  ؛نشان داده شده است

در   Aکه امدواج    یاما دقت  ؛وجود دارد  یواقع  یسندگ  یهااس نمونه  یتعداد محدود
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اسدت کده هدم   یریتصو  7-2قابل توجه است  شکل  ؛  اند سطح معکوف کرده  نیا

مثدال   کیددهدد     یرا نشان م  ؛منبسط شده  فلت  کیو هم    گراگیس  حیتصح  کی

و   IIاس    Aنقطه موج    نیترنییدر پا  5-5توان در شکل    یرا م  گراگیس  کیشامل  

 نیترنییپا  در  16-2توان در شکل    یمنبسط شده را م  فلت  کیمثال شامل    کی

قدادر بده   5-5طور کده ممکدن اسدت در شدکل    همدانافدتی  4اس    Aنقطه موج  

در  یاست که گسترشد 5( اس  2موج ک  یکیدر نرد  نیی( پاIVاس ک  Aموج    صیتشا

 است  1929تا  1921اس سال  Vداخل موج 

معمدولاً در محددوده  ،گسدترش  کیدبدودن مدوج دوم  نییکه پا  ییاس آنجا

 نیدبده آن، ا  کیدنرد  ایددرجده بررگتدر    کیدقبل اس    فاصلهموج چهارم بلا  متیق

دقت   لیاال، به دل  نیدارد   با ا  ،یمشابه با دستورالعمل قبل  یدستورالعمل رفتار

موج   یشود که پسوندهایارائه م  تیواقع  نیبا ا  یآن قابل توجه است  ارسش ا اف

 یهدا هشدداروقدوع آن  ن،یبرانداب   شوند یدنبال م  عیپنجم معمولاً با اصلااات سر

قدرتمند   یبیترک  ؛سطح خا  است  کیبه    ریگدر مورد باسگشت چشم  شیشاپیپ

  اس دانش
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 6-2شکل  7-2شکل 

 شیدادن به موج پنجم در ب  انیکه باسار در اال پا  یدستورالعمل سمان  نیا

کبده  5-5اال عمدل در شدکل    نیبا ا  ؛اعمال شود  ستیلاسم ن  ؛درجه است  کیاس  

سطح را اداقل به  نیا د یدهد که ما همچنان بای( نشان مد یمرجع بالا مراجعه کن

   مینیبب ،موقت ایت بالقوه یعنوان اما

 موج یبرابر

دنبالده   کیاست که دو موج محرکه در    نیاصل موج ا  یاس رهنمودها  یکی

به طدور   مو وع،  نیدارند  ا  شیگرا  یدر سمان و بررگ  یبه سمت برابر  یپنج موج

صدادا   ؛پسدوند باشدد   کیموج    کیکه    یگسترده سمان  ریدر مورد دو موج غ  یکل

 جودکامل و یصادا است  اگر برابر ، نیراگر موج سوم پسوند باشد  ژهیاست و به و
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 4و    3  یاسدت کبده فصدل هدا  یبعد   یرابطه ااتمال  618 0مضرب    ؛نداشته باشد 

 (  د یمراجعه کن

بدر   د یبا  ،متهستند، معمولاً روابط قیامواج بررگتر اس درجه متوسط    یوقت 

اس سال   افتهیموج چرخه توسعه  یشرویدر کل پ  ن،یشود  بنابرا  انیاسب درصد ب

 49در  Aهیداول جکده مدو میشویمتوجه م ؛را اگر مشاهده کنیم، 1966تا   1942

 هیکه موج اول یدر اال ؛دارد یدرصد  129 یشیافرا , کرد یه را طنقط 120ماه، 

   یدرصد  80 یشیافرا یعنی ؛کرد ینقطه را ط 438, 1

 164، صفحه  5-5ماه کبه شکل    40(، در  یدرصد   129  شیبرابر افرا  618ک

 126کده  ه،یدموج سوم اول یدرصد   324  شیمتفاوت اس افرا  اری(، بسد یمراجعه کن

  د یماه به طول انجام

را معمدولاً  مدتیق یبرابر ؛کمتر هستند  ایکه امواج درجه متوسط   یهنگام

معادل خواهد بود    باًیتقر  ریطول درصد ن  رایس  ؛کرد انیب یتوان به صورت اسابیم

سداعت   47در    1که مدوج    میشوی، متوجه م1976سال    انیپاتجمع  در    ن،یبنابرا

نقطه  40 34ساعت باسار  47 رد 5که موج    یکرد در اال ینقطه را ط  24 35باسار 

 قیدق  اریاغلب بس  یدستورالعمل برابراین نکته اائر اهمیت است که  کرد     یرا ط

 است  

 نمودار امواج

 یعندی؛  داشتیرا نگه م  «بسته  یساعت»نمودار    شهیبولتون هم  لتونی  هم 

 سدندگانیطور کده نوهمدان  ؛دادیساعت را نشان م  انیپا  یهامتیکه ق  ینمودار

 رایدس  ؛کند یرا دنبال م  هیرو  نیمطمئناً هم  وتیدهند  خود الیرا انجام م  ،کار  نیا
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ارائه  1938مارف  31تا  هیرفو 23سهام را اس  متیق ،یدر اصل موج، نمودار ساعت

کده بده اصدل مدوج علاقده دارد، آن را   یهر کس  ای  وت،یموج ال  مطلع  هر  کند یم

 تیکه توسط وال استر  دجیا  ینوسانات ساعت  میترس   ی  و براافتیآموسنده خواهد  

کار ساده است که فقط بده  کی نیاست  ا د یمف  ،ژورنال و بارونر منتشر شده است

خدوب هسدتند، امدا  یا لدهیم یدارد  نمودارهدا اسیدن فتدهدر ه  سمدان  قهیچند دق

رو   لهیهر م  یبرا  یسمان  راتییبه تغ  کیکه نرد  یتوانند با آشکار کردن نوساناتیم

در تمدام نمودارهدا اسدتفاده   د یبا  یواقع  یدهند، گمراه کننده باشند  ارقام چاپیم

 یشدده بدرا رمنتشد «درون روس کیدتئور»و    «بداس شددن»شوند  ارقام موسوم به  

 یهدا را در لحظده خاصد  نیانگ یدهسدتند کده م  یآمار  ابداعاتداو،    یها  نیانگ یم

را نشان  هیافتتاا یهامتیاس ق ایهارقام مجموع نیا ب،یکنند  به ترتیمنعکس نم

ادد   نیترنییپدا  ای  نیو بالاتر؛  ماتلف رو دهد   یهادر سمان  تواند یکه م  دهد یم

رو  ،یافراطداس روس کده هدر  یبده سمدان  وجدهبددون ت  ،نیانگ یروسانه هر سهم در م

   دهد یم

در   هدامتیکندد ق  نیدیاست که تع  نیا  ،یموج  یبند هدف طبقه  نیترمهم

که شمارش امواج وا ح   یتا سمان  نیتمر نیباسار سهام قرار دارند  ا  شرفتیپ  یکجا

در امدواج   ژهیدبده و  ،یو ااساس   عیبا ارکت سر  یباشد، آسان است، مانند باسارها

شدوند  یبدون عار ه آشکار م  یعموماً به شکل  یکه ارکات جرئ  یسمان  ،ی ربه ا

است   یها  روررشاخهیمشاهده همه س یکوتاه مدت برا  یموارد، نمودارها نیدر ا

 یدر اصدلااات، سداختارها  ژهیدمتلاطم، به و  ایاال    یب  یاال، در باسارها  نیبا ا

ن مدوارد، نمدودار بلندد مددت یو کند هستند  در ا  دهیچیپ  ادیبه ااتمال س  یموج

را  شرفتیدر اال پ یکند که الگویمتراکم م یاغلب به طور موثر عمل را به شکل
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 کیدتدوان  یوجود دارد که م  یاصل موج، مواقع  حیکند  با خواندن صحیروشن م

 گراگیموج دو س یموج چهارم وقت کرد کبه عنوان مثال،  ینیب  شیرا پ  یروند جانب

دو   یادال  یو ب  یدگیچیپ  ؛شودیم  ینیب  شیکه پ  یسمان  یاال، ات  نیاست(  با ا

هدا وجدود، آن  نیدهسدتند  بدا ا  گرلیتحل  یاتفاقات برا  نیتردکنندهیام  مورد اس نا

به شددت  سندگانی  نورند یمورد توجه قرار گ  د یباسار هستند و با  تیاس واقع  یباش

تدا اس سدود   د یریبگ   یاس باسار مرخص  یمدت  ییهادوره  نیکه در چن  کنند یم  هیتوص

  شدما د یدکه به سرعت در اال گسترش هستند لذت ببر  یاااصل اس امواج تکانه

بداسار   یوقتد،  سدتیگدوش دادن نباسار وارد عمدل شدود     «د یآرسو کن»  د یتوانینم

   د یکار را انجام ده نیهم ؛استراات کرد

 مدهیبداسار سدهام اسدتفاده اس کاغدذ نمدودار ن  یابیدرد  یبدرا  حیروش صح 

مدرتبط ،  فقط بر اساف درصدد   یباسار به طور معقول  اچهیتار  رایاست، س  یتمیلگار

شدده در  مودهینه تعداد نقاط پ ؛است انیس ایگذار نگران درصد سود  هیاست  سرما

 رصدد د کی یبه معنا  1980در سال    دجیادر    اسیمثال، ده امت  یباسار  برا  نیانگ یم

بسدیار  یارکدت ده درصدد  یبه معنا اسی، ده امت1920دهه  لیارکت بود  در اوا

را فقدط لاگ  سدمی  اف یسهولت نمودار، استفاده اس مق  یاال، برا  نیبود  با ا  مهم

قابل توجه  ژهیکه تفاوت به و ییجا م،یکنیم شنهادیپ ،بلند مدت ینمودارها  یبرا

تجمع   رایکاملاً قابل قبول است س  یساعت  جاموا  یابیرد  یبرا  یاساب  اف یاست  مق

با   یاسیامت  40تجمعبا    یتفاوت چندان  ،اس نظر درصد   800در    دجیابا    یاسیامت  40

با مدت   ،یاساب  اف یدر مق  یساسکانال  یهاکیتکن  ن،یندارد  بنابرا  900در  دجیا  

  کنند یکار م یتر به خوبکوتاه
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 کانال سازی 

 ینییو پا ییبالا یمعمولاً مرسها یکانال روند مواس  کیاشاره کرد که    وتیال

  دهدد ، رو میریاغلب بدا دقدت چشدمگ   که  کند،یرا مشاص م  یاموج  ربه  کی

و  د یاهداف موج کمک کن  نییتا به تع  د یکن  میرا ترس   یکیهر چه سودتر    د یشما با

   د یارائه ده ندهیآ یتوسعه روندها یبرا ییهاسرنخ

 اسیدن ، ربه به اداقل سه نقطه مرجع کی یبرا  هیاول  یسکانال سا  کیتکن 

را به هم متصل   3و    1نقاط با برچسب    د،یرس   انیکه موج سه به پا  یدارد  هنگام

نشان  8-2، همانطور که در شکل 2با نقطه برچسب   یخط مواس  کیسپس   د،یکن

مدوج چهدار ارائده   یبدرا  یندیمدرس تام  کیساختار    نی  اد یبکش  ؛داده شده است

کده   کنندد یم  یمسدافت را طد  ،یاموارد، امواج سوم به انداسه  شتریدهد  کدر بیم

  (شودیاذف م یینقطه شروع اس نقاط لمس کانال نها

 د یبا  ،نکند که به مواسات آن برخورد    شودختم    یااگر موج چهارم به نقطه 

امدواج   یابتدا انتها،  ج پنجمو  ی  براد یبرن  نیتا مرس را تام  د یکن  یکانال را باسساس

 ییبدالا ینرمال باشند، مدواس ،و سه کی  اگر امواج د یدو و چهار را به هم وصل کن

بیندی یشپشدود، را سمانی که اوج موج سده لمدس مدی  ،به دقت پایان موج پنج  

 شود  مشاهده می 9-2  این روند در شکل د کنمی
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 8-2شکل 

 یمدواس  خدط   باشدد،  یعمدود  باًیو تقر  یقو  یرعادیبه طور غ  ،اگر موج سه

باشد  تجربه نشان داده است   طولانی  یلیممکن است خ  ،آن  یشده اس بالا  دهیکش

مانندد  ؛اسدت دتریدمف ؛کند یرا لمس م  ،کیموج    یبا خط مبنا که بالا  یکه مواس

 میدهینشان م  1977تا مارف    1976طلا اس اوت    شمشارسش  که ما اس    یریتصو

هدر دو خدط   میمدوارد، ترسد  ی(  در برخ181، صفحه  12-6به شکل    د یکنگاه کن

بده   ماصوصداباشد تا به شما هشدار دهد که    د یممکن است مف  ،بالقوه بالا  یمرس

و سدپس اقددامات  د یدتوجده کن ،حشمارش و اجم موج در آن سدطو  یهایژگیو

  د یانجام ده ،ن الرام شمارش موجعنوامناسب را به
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 9-2شکل 

که همه درجات روند به طدور همرمدان عمدل   د یداشته باش   ادیبه    شهیهم 

موج  کدر یط، موج پنجم درجه متوس  کیاوقات،  یکنند  به عنوان مثال، گاهیم

در هر دو درجه   ییبالا  الکه به خطوط کان  ابد ییم  انیپا  یسمان  ،هیپنجم درجه اول

 یسمدان  قداًیدق  ،کلیاوقات پرتاب در درجه سوپرسا  یگاه  ایبه طور همرمان برسد   

   رسند یکانال م ییبه خط بالا ،کلیدر درجه س  هامتیکه ق ابد ییم انیپا

 لیرا تشدک  ،یبدا چهدار نقطده لمسد  ییهدااغلدب کانال  ،گراگیاصلااات س

را به هدم متصدل   Bموج    یانتها  پسو س   Aخط نقطه شروع موج    کیدهند   یم

کده   یکند  هنگامیرا لمس م  Cموج    یو انتها  Aموج    یانتها  گریکند  خط دیم
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 یابدرار عدال  ،Aموج    یشده اس انتها  دهیکش  یخط مواس  کیشد،    جادیا  یخط قبل

 کل اصلاح است   قیدق انیپا صیتشا یبرا

 پرتاب

مورب، اگر موج پدنجم بدا   کیخطوط همگرا    ای  یکانال مواس  کیدر داخل  

موج  یشود، نشانه آن است که انتها کیخود نرد ییکاهش اجم به خط روند بالا

شدن موج پنجم به خدط  کی   اگر با نردد یآیاس آن کوتاه م  ای  د یبه آن خواهد رس 

است   ییخط بالا  یالباشد، نشان دهنده نفوذ ااتم  نیخود، اجم سنگ   یروند بالا

 کینقطه پرتاب،    یکیاست   در نرد  دهینام  "پرتاب به سمت بالا"آن را    وتیکه ال

 ؛ارکت کند  یمواس ریبلافاصله س نیموج چهارم درجه کوچک ممکن است به طرف

 اجم آن را بشکند  ییانفجار نها کیدهد تا در  یو به موج پنجم اجاسه م

اصل مدوج، نشدان داده شدده   وت،یاس کتاب ال  10-2همانطور که در شکل  

تلگدراف  5موج دو اس  ای 4توسط موج  ای یقبل «ریپرتاب به س» کیاست، گهگاه با 

 د ییدخدط تا  ریدبه عقب در س  یبرگشت فور  کیپرتاب اوور با    کیشود      یداده م

 شود یم
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 10-2شکل 

 باسار رو به کاهش رو دهد   کیها در  یژگیتواند با همان ویم  ریپرتاب ن  کی      

مشکل در   جادیپرتاب در درجه بررگ باعث ا  کیهشدار داد که    یبه درست  وتیال

درجده   یهداکانال  رایس  ؛شودیتر در طول پرتاب مامواج با درجه کوچک  ییشناسا

کنندد   ینفدوذ م  ییدر طول موج پدنجم نهدا  ،اوقات به سمت بالا  یتر گاهکوچک

  دهند یها را نشان مپرتاب یواقع یهانمونه 11-2و  19-1، 17-1 یهاشکل

 اس یمق

دهنده نشان  لوگمهین  اف یدر مق  یگذارمعتقد بود که  رورت کانال  وتیال

فدرض را  نیدا ،آمدوسان اصدل مدوجاس دانش کیچیوجود تورم است  تا به امروس، ه
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 یهدااس تفاوت  یآشکار نادرست است  برخ  طورکه به  ؛قرار نداده است  د یمورد ترد

باشدد کده او   یامدواج  جدهتفداوت در در  لیدممکن است به دل  وتیال  یآشکار برا

 لدوگمین  اف یدتدر باشدد، معمدولاً مقدرجه بررگ  نیهر چه ا  رایس  کرد،یم  میترس 

-1921که توسط باسار    یکامل  باًیتقر  یهاکانال  گر،ید  ی  اس سوشودیم  تری رور

در   1937-1932( و بداسار  11-2به شدکل    د یکنگاه کن  لوگمین  اف یدر مق  1929

کده   دهندد ینشدان م  ؛( شکل گرفتندد 12-2شکل    هب  د یکنگاه کن  یاساب  اف یمق

دهد کده بده یم لیرا تشک وتیال حیکانال روند صح یامواج مشابه درجه تنها سمان

بداسار گداوی ، در مقیداف اسدابی شود  میمناسب ترس  اف یدر مق  یصورت انتااب

، در االی که در مقیاف نیمه لوگ ؛گیردفراتر اس مرس بالایی شتاب می 1920دهه  

 بسیار کمتر اس مرس بالایی است  1930باسار گاوی دهه

کده دوره دهده  میشدویم ادآوریددر مورد تورم،   وتیبا توجه به استدلال ال

مصدرف کنندده بده   متیشاخص ق  رایس  ؛همراه بود  یفیدر واقع با تورم خف  1920

تدا   1933کده دوره    یدر ادال  ؛ابدد یدرصد در سال کداهش می  5/5طور متوسط  

 ٪2 2معادل  سی پی ایبود  در همراه  شیبود و همراه با افرا  یفیتورم خف  1937

لروم استفاده اس  لیکند که تورم دلیما را متقاعد م  ،یپول  نهیشیپ  ن  ایبود در سال

  ستیننیمه لوگ  اف یمق
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 11-2شکل  12-2شکل 

 

دو مدوج اس بعدد چرخده   نیا  ،یگذارتفاوت در کانال  نیاس ا  یدر واقع، جدا

 مدتیرا در ق  یمشدابه  یهامضرب  باًیمشابه هستند  آنها تقر  یریانگ طور شگفتبه

امدواج پدنجم   یشدش برابدر و پدنج برابدر(، هدر دو دارا  بیکبه ترت  کنند یم  جادیا

 نییبالاتر اس پدا شیگسترده هستند و اوج  موج سوم در هر مورد همان درصد افرا

مدوج  ریدهدر س یدر شدکل و طدول سمدان  یدو باسار گداو  نیب  یاست  تفاوت اساس 

 است    ،جداگانه

 یدهنده مدوجنشدان  لاگمدهین  اف یدگفت که  رورت مق  توانیاداکثر م

هدف  کیبا توجه به  انبوه در اال شتاب است   یشناختروان  لیاست که به هر دل

امواج به  بیش  میبا تنظ تواند یم یمدت سمان مشاص، هر کس  کیوااد و    متیق

هدر دو  دررا اس نقطده مبددا  باشتیر دا یفر د وتیدکانال موج ال  کیتناسب،  
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 کیانتظار  د یبا ایسلال که آ نیا ن،یکند  بنابرا میترس  ،لاگمهیو ن یاساب  اف یمق

اصل در مورد  کیتا آنجا که  ،را داشت لوگمین ای  یاساب  اف یدر مق  یکانال مواس

در هر نقطده   متیهنوس ال نشده است   اگر توسعه ق؛  شودیم  جادیمو وع ا  نیا

بده   ؛ردیگیمورد استفاده شما قرار نم  ،اف یمقدر    یبه طور منظم در دو خط مواس

مانددن در   ی  بدراد یدبرو  گدرید  اف یبه مق  ح،یمنظور مشاهده کانال در منظر صح

  د یاس هر دو استفاده کن د یبا شهیهم ها،شرفتیهمه پ یبالا

 حجم 

 یریدتعداد امدواج و در طدرح ر  د ییتأ  یبرا  یبه عنوان ابراراجم  اس    وتیال

 یاجدم دارا  ،یبداسار صدعود  کیدداد کده در    صیپسوندها استفاده کرد  او تشا

است  در اواخر مراله   متیق  رییبه گسترش و انقباض با سرعت تغ  یعیطب  لیتما

 نییکاهش اجم اغلب نشان دهنده کاهش فشار فروش است  نقطده پدا  ،یاصلاا

مدوج پدنجم   کیدبداسار همرمدان اسدت  در  نقطه عطف در    کیدر اجم اغلب با  

 کیدر  پیشروی اجم کمتر اس موج سوم است  اگر اجم ه،یدرجه اول  ریس  یمعمول

امتدداد مدوج   ؛باشدد   ،اس موج سوم  شتریب  ایبرابر    و  هیموج پنجم کمتر اس درجه اول

برابدر   بداًیکه معمولاً اگر طول موج اول و سوم تقر  ی  در االشودیپنجم اعمال م

 یآن مواقدع ندادر یبدرا یهشدار عدال کی نیا ؛قابل انتظار است جهینت  نیباشد، ا

   ابند ییاست که هر دو موج سوم و پنجم گسترش م

 لیصرفاً به دل شرفتیو بالاتر، اجم در موج پنجم در اال پ  هیدر درجه اول

اسدت   شدتریب یصدعود یدر باسارها نکنندگادراسمدت تعداد شرکت  یعیرشد طب

بالاتر  ،یباسار صعود کی یانیاجم در نقطه پا نیخاطرنشان کرد، در واقع، ا  وتیال
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همانطور که قبلاً   ت،یاد خود برسد  در نها  نیدارد به بالاتر  لیتما  ه،یاس درجه اول

 یروند مواس ،خط کانال کیاغلب به طور خلاصه در نقطه پرتاب  ،بحث شد، اجم

تواندد بده یم  یانقطده  نیچن  ،ی  کدر مواقعابد ییم  شیافرا  ،مقاومت مورب  خط   ای

 یموج پنجم مدورب درسدت در مدواس  کیکه    یطور همرمان رو دهد، مانند سمان

  ( ابد ییدرجه بررگتر خاتمه م کی ،متیق یکانال ااو یبالا

 یهدااجدم را در باش  تیدچندد مشداهدات ارسشدمند، اهم  نیعلاوه بر ا

انتظارات  ایکه اجم، شمارش امواج  یی   تا جامیاکتاب گسترش داده  نیماتلف ا

گفت که اجم به طور مسدتقل   یسمان  وتیال  مهم است   اریکند، بس  یم  تیرا هدا

مددر  قدانع  چیهد ،سدندگانیکه نو ییادعا  ؛کند یم  یرویاصل موج پ  یاس الگوها

 کنند ینم دایآن پ یبرا یاکننده

 
 13-2شکل 
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 «نگاه درست»

مناسب مطابقت داشته باشد  اگرچه هدر   ریبا تصو  د یموج با  کی  یکل  ظاهر

 کیدبه عندوان    ،اول  رباشیسه س  یتوان با برچسب گذاریرا م  یدنباله پنج موج

 نیانجام اکه وادار کرد،    یشمارش سه موج  کی، به  (  13-2شکل    کتک،    Aموج  

لنگر خود را   وتیال  لیمجاس باشند، تحل  ییهاافانحر  نیکار نادرست است  اگر چن

 کید  ؛خدتم شدود  کیدمدوج    یبالا  ، بهیدهد   اگر موج چهار به خوبیاس دست م

 Aکه موج    ییشود  اس آنجا  یبند  ربه طبقه  کیبه عنوان    د یبا  یدنباله پنج موج

تدا   Bکه مدوج    رودیشده است، انتظار م  لیاس سه موج تشک  یاالت فر   نیدر ا

 نطدوریا ،، که به و دوحفلت حیتصح کیمانند   ابد،یکاهش  ،  Aموج    عادود شرو

 یبند طبقه  یبرا  ییراهنما، یک نوع  موج  کی  یکه شمارش داخل  ی  در االستین

 حیشدمارش صدح  یبدرا  ییاغلب راهنما  ،درست به نوبه خود  یآن است، شکل کل

 آن است   یداخل

 ولکه تاکنون در دو فصل ا  یموج توسط همه ملااظات  کی  «نگاه درست»

 ی ریکه اجاسه دادن به درگ میاافتهیشود  در تجربه خود دریم  کتهید  میاکرده  انیب

را   یکه به ما اجاسه دهد تعداد موج  میدانیخطرنا  م  اریبا باسار را بس  مانیعاطف

نادرست اسدت کده   یالگو  کیایکننده روابط نامتناسب امواج  که منعکس  میریبپذ 

 کشش دارند   یاصل موج تا ادود یوهااساف است که الگ  نیصرفاً بر ا

ممکن است در همه درجات روند به  «ظاهر مناسب»هشدار داد که   وتیال 

کده وا دح تدر   یدرجدات  رویاسدت کده    نیطور همرمان مشهود نباشد  راه ال ا

و بده   د یبه عقب برگرد  ؛کننده است  جیگ  ی  اگر نمودار ساعتد یتمرکر کن  ؛هستند 
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را   یادیامکانات س  یبرعکس، اگر نمودار هفتگ   و  د یکن  اهنگ   یهفتگ   اینمودار روسانه  

 تر روشن شدود بررگ  ریتا تصو  د یمدت تمرکر کنارکات کوتاه  یرو  ؛دهد یارائه م

 ی فرع یهاباش لیو تحل هیتجر یکوتاه مدت برا  یشما به نمودارها  ،یبه طور کل

بدا ارکدت   یباسارهدا  یبلندد مددت بدرا  یو نمودارها  عیمتحر  سر  یدر باسارها

  د یدار اسین ستهآه

 یموج  تیشخص

و مریدت آن،   اس اصل موج اسدت  یبسط قابل توجه  ،یموج  تیشاص  دهیا 

 کند  یوارد معادله م یبه صورت شاص شتریرفتار انسان را باین است که 

اس انعکداف  ریناپدذ  ییجددا یباشد وتیدهدر مدوج در دنبالده ال  تیشاص 

به  ینیاس بدب یاتوده اطفعو شرفتیکند  پیاست که مجسم م  یاتوده یروانشناس 

 ط یو شدرا  کندد یمشدابه را دنبدال م  یریهر بار مس  ،و باسگشت دوباره  ینیبخوش 

  همانطور که اصل موج کند یم  جادیرا در نقاط مربوطه در ساختار موج ا  یمشابه

 ی  هدر مدوجهمدان مدوج  قایشود اما نه دقیباسار تکرار م  اچهیتار  ؛دهد ینشان م

مدوج بررگتدر( و   کیددر    کسدانیجهت بدا درجده    مخواهر و برادر دارد کامواج ه

 یموج  چیپسرعموها کامواج هم درجه و هم شماره در امواج ماتلف بررگتر( اما ه

 یباسار و اجتمداع یهایژگیو  یدارا  -پسرعموها    ژهیدوقلو ندارد  امواج مرتبط به و

 ابرچرخدهخواه موج اس درجه    ؛هر نوع موج آشکار است  تیهستند  شاص  یمشابه

کده در   کنندد یم  یندیبشیتنها پامدواج نده  یهایژگی  ونوتیسابم  ایبررگ باشد  

 موقعیت  نییبه تع  تواند یم  یبلکه در مواقع  ؛رودیانتظار م  یریچه چ  یدنباله بعد 

شدمارش   گدرید  لیدکده بده دلا  یسمدان   امواج کمک کندد   شرفتیباسار در پ  یفعل
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 ییآنجا  س  اافتد این اتفاا می  ؛متفاوت باس است  یرهایتفس  یبرا  اینامشاص است  

ماتلف   یهاوجود دارد که تعداد موج  یکه امواج در اال باس شدن هستند، مواقع

مقاطع است   نیکاملاً قابل قبول است  در ا  وتیشناخته شده ال  نیتحت تمام قوان

مدوج   کی  تیشاص  صیتواند ارسشمند باشد   تشایم  یموج  تیکه دانش شاص

بررگتدر را بده   یالگدو  یهایدگیچیپکه  دهد  یمرا  امکان    ، اینوااد اغلب به شما

مربدوط   یبداسار صدعود  یا  ندهیسم  ریبده تصدو  ریس  یها  بحثد یکن  ریتفس  یدرست

 ینشان داده شده است  سمدان  15-2و    14-2  یشود، همانطور که در شکل هایم

مشاهدات بده   نیرو به بالا هستند، ا  یو امواج واکنش  نییرو به پا  یکه امواج کنش

 شوند   یصورت معکوف اعمال م

 ،اس امدواج اول  یمدیاددود ن  ،یبیتقر  نیتام  کیبه عنوان     امواج اول -1

دارند کده بده شددت   لیتما  نیهستند و بنابرا  «هیپا»  ند یاس فرآ  یباش

بداسار   یهداشیاال، بدرخلاف افرا  نیبا اشوند     حیتوسط موج دو تصح

تر سداسنده یمدوج اول اس نظدر فند شیافدرا نیا ،یدر کاهش قبل  ینرول

اجم    دهد یرا در اجم و وسعت نشان م  یفیظر  شیاست و اغلب افرا

 ت یاکثر رایدهد سینشان مرا کوتاه  یهااس فروش   یادیو وسعت تعداد س

 هیاسدت  سدرما  افتدهیکداهش    یاند که روند کلمتقاعد شده  تیدر نها

اندد و اس آورده بده دسدت «فروش  یبرا گرید یرال ک»یگذاران بالاخره 

کده   یبررگ  یها  هیاس پا  ،امواج اول  گریبرند  پنجاه درصد دیآن بهره م

، اس 1949شددده بودنددد، ماننددد سددال  لیتشددک یاصددلاح قبلدد ط توسدد

مانند سال  د،یشد  یاس فشردگ ای،  1962مانند سال   ،ینرول یهاشکست
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 ایدپو  ،امدواج  نیاول  ،یآغاس  نی  اس چنرند یخی، برم1974و    1962  یها

 شده است    یابباسیهستند و فقط به طور متوسط 

2- 
 

 14-2شکل 

 

 شتریگردند که بیاول باسم موجاس  یامواج دوم اغلب به قدر   امواج دوم -3

رود  یمد  نیآن اس بد  افتنی  انیبه دست آمده تا آن سمان با پا  یسودها
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ادق  رایدس ؛معامله صدادا اسدت  اریاخت  د یدر مورد خر  ژهیامر به و  نیا

 نید  در اابدد ییترف در امواج دوم به شدت کداهش م  ط یدر مح  مهیب

 ،ماندن  یبرا  یاند که باسار نرولکاملاً متقاعد شده  گذارانهیمراله، سرما

 انیدپا  ،کدم و نوسدانات  اریباسگشته است  امواج دوم اغلب با اجم بسد

 که نشان دهنده خشک شدن فشار فروش است  ابند ییم

 بداًی  تقرکنندد یم جادیدر باسار ا یادیسالانه س  ایماهانه    ،یروسانه، هفتگ 

    Bامواج  تیکنند  علاوه بر شاصیهمه سهام در موج سوم شرکت م

و   ی  آنهدا قدود ید  د یهستند که با  ییهایامواج سوم شگفت   امواج سوم -4

انکار است  با باسگشدت   رقابلیغ  ،مراله  نیگسترده هستند و روند در ا

 ریوارد تصددو یاندددهیمطلددوب بدده طددور فرا یادیددعوامددل بن نددان،یاطم

 جدادیرا ا  مدتیاجم و ارکت ق  نیشتریشوند  امواج سوم معمولاً بیم

 جدهیهستند  البتده نت  یسر  کیدر    افتهیاغلب موج توسعه    وکنند  یم

 ینقطده قددرت در هدر دنبالده مدوج نیفرارتر ،ج سوماست که مو  نیا

»ادامده«،   یهاهمواره باعث شکست، شدکاف  ینقاط  نیخواهد بود  چن

داو و   یروندد تئدور  یاصدل  داتییدتأ  ،ییاجم، وسعت اسدتثنا  شیافرا

 ،یساعت یو بسته به درجه، سودها شوند،یم متیق رمنتظرهیارکت غ

 بداًی  تقرکنندد یم جادیدر باسار ا یادیسالانه س  ایماهانه    ،یروسانه، هفتگ 

 ،Bامدواج  تیکنند  علاوه بر شاصیهمه سهام در موج سوم شرکت م

امواج سوم با ارسش ترین سرنخ هدا را بدرای شدمارش امدواج در ادین 

 آشکار شدن نشان می دهد 



 
112 

( و هم 66به صفحه  د یامواج چهارم هم در عمق کنگاه کن  امواج چهارم -5

بدا  یبا موج دوم قبلد د یبا تناوب با رایهستند، س ینیب شیقابل پ  ،شکل

ارکدت   ییمتفاوت باشند  اغلدب آنهدا بده سدمت و سدو  ،همان درجه

سداسند  سدهام عقدب یمدوج پدنجم را م نیارکت آخر هیکنند و پایم

 رایدس  ؛کنندد یو شروع به کاهش م  ند یآیموج بالا م  نیمانده در طول ا

هرگونه ارکت در آنها  جادیتنها قدرت موج سوم در وهله اول قادر به ا

و   د ییدعددم تا  یرا بدرا  ندهیدر بداسار سم  هیدوخامدت اول  نی  اه استبود

 کند   یفراهم مرا  عف در طول موج پنجم  فیظر یهانشانه

 ییایداس نظدر وسدعت پو  شدهیامدواج پدنجم در سدهام هم   امواج پنجم -6

 رییها معمولاً اداکثر سرعت تغنسبت به امواج سوم دارند  آن  یکمتر

 یاگرچه اگر موج پنجم گسترش   ؛دهند یتر نشان مآهسته  ریرا ن  متیق

 شتریتواند اس موج سوم بیدر سوم اس پنجم م  متیق  رییسرعت تغ ؛باشد 

 یاامواج  ربه قیاجم اس طر شیکه افرا  یمشابه، در اال  طورشود  به  

معمولاً در مدوج پدنجم ؛ معمول است  شتریب  ای  کلیدر درجه س   یمتوال

افتد که موج پنجم گسترش یاتفاا م  یتنها در صورت  ،هیدرجه اول  ریس

 یقاعده به دنبال اجدم کمتدر  کیصورت، به عنوان    نیا  ری  در غابد ی

 یمندان بده بداسار گداه  علاقهد یموج سوم باش   لدر موج پنجم در مقاب

امدا   ؛کنندد یم  «دمیددن»درخواست    یطولان  یروندها  انیاوقات در پا

 یاتبه اداکثر شتاب در اوج ندارد     دنیرس   یبرا  یاباسار سهام سابقه

 ،قبدل اس آن ییایدفاقدد پو، مدوج پدنجم ابدد،یاگر موج پنجم گسترش 

است، با وجود کم  یشرویخواهد بود  در طول موج پنجم که در اال پ
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وجود، اقدام باسار  نیبا ا رود یبه شدت بالا م ینیشدن وسعت، خوش ب

   به عندوان مثدال، ابد ییبهبود م ،یقبل یموج اصلاا  شینسبت به افرا

وجدود  نیداما بدا ا ؛بود ریانگ  جانیه ریدر داو غ 1976سال   انیپا  یرال

 یقبلد یموج اصدلاا  یهاشرفتیبر خلاف پ  که  بود  یرش یج انگ مو  کی

و بده   داشدت     ،آن  یبدر رو  یکمتدر  ریو سپتامبر، تأث  هیژوئ  ل،یدر آور

   عمدل کدرد یتجمعد ینرول-یشرویو خط پ هیثانو  یهاشاخصصورت  

 ؛کندد   جادیا  تواند یکه موج پنجم م  ینیبخوش   یبرا  یادآوری،عنوان  به

آن تجمع، بدا  انیدو هفته پس اس پا ،یاخدمات مشاوره  یهاینظرسنج

شدده، ارقام ثبت  خیدرصد در تار  5 4  یعنیها«  درصد »خرف   نیکمتر

 د یداوج جد   کید  بندابراین   خدوردآن موج پنجم، رقم    یناکام  رغمیعل

 !د یکن جادیا

 یگدذار  هیجهان سرما  ،یباسار نرول  کیدرAدر طول موج    ششم امواج   -7

 ینیعقب نشد  کیواکنش فقط    نیمتقاعد شده است که ا  یبه طور کل

واقعداً   یهاشدکاف  نیاولد  رغمیاست  عل  شرفتیپ  یمراله بعد   یدر پ

 د یدعموم مردم به سمت خر  ،یسهام فرد  یدر الگوها  یرسان فنبیآس 

 میتنظد Bدنبال کردن مدوج    یرا برا  یآهنگ Aکنند   موج  یارکت م

در  ؛دهد یرا نشان م گراگیس کی، Bموج   یبرا  یپنج موج  Aکند   یم

 دهد  یمثلث را نشان م ای فلت کی یسه موج Aکه موج  یاال

 یمکنده، تله هدا  یهایها باسهستند  آن  ی، ساختگ Bامواج   Bامواج    -8

 بیدو غر  بیعج  ییآسما  اتب  تیاس ذهن  یاش دلالان، عیگاو نر، بهشت  

هدا اغلدب شدامل   آنهدر دو( هسدتند  ایدگنگ ک ینهاد تیابراس ر ا  ای
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 یهدانیانگ یاغلب توسدط م ؛اس سهام هستند  یمحدود  ستیتمرکر بر ل

مراجعده  7داو در فصدل    یهستند کبه بحث تئدور  «نشده  د ییتأ»  گرید

محکدوم بده   شدهیهستند و عملا هم  یقو  ی(، به ندرت اس نظر فند یکن

بده   یتواند به رااتدیم  گرلیهستند  اگر تحل  Cاصلاح با موج    لیکمت

 Bموج    کی  نیا  ادیدارد«، به ااتمال س  یباسار مشکل  نی  »اد یخود بگو

در اال انبساط، کده هدر دو   یهادر مثلث  Dو امواج    Xاست   امواج  

دارند  چندد مثدال   یکسانی  یهایژگیو  ؛هستند   یموج اصلاا  شرفتیپ

 است    یروشن شدن مو وع کاف یبرا

 

-A  1932-1929  گراگیدر نرول س  Bموج    1930سال    یصعود  حیتصح 

B-C  یااساس   ط ی( شرا1934ک  ها«نیانگ یبود   رابرت رئا در اثر خود، »داستان م 

  کند یم فیتوص یرا به خوب

در نظدر   یبداسار صدعود  گنالیسد  کیدآن را به عندوان    ،اس ناظران  یاریبس

 لید، پدس اس تکم1929دسامبر  لیکه در اوا اورمیتوانم به خاطر بیگرفتند  من م

کده   یباش در اکتبر، سهام خود را کوتاه کردم  سمان  تیفروش ر ا  تیموقع  کی

 (قبدل ادداکثرکبه بدالاتر اس   هیو فور  هیژانودر    ؛داشت  وستهیآهسته اما پ  یشرویپ

تحت پوشش قرار گرفتم   فراموش   یواشت سده شدم و با  رر قابل توجه  د،یرس 

 ، دراس ندرول شدتریب ایددرصد  66ااتمالاً  یرود که رالیر مکردم که معمولاً انتظا

 د گردمی باس 1929سال 
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 15-2شکل 

 اریکردندد  خددمات بسدیرا اعدلام م د یدبداسار گداو ندر جد  کیهمه   باًیتقر

 بود   1929بالاتر اس اوج سال  یبودند، و اجم صعود یصعود

 افتدهیاصدلاح مسدطح گسدترش   کی( در  bموج ک  1962-1961  شیافرا  -

 نیسطح خود، با چندد   نی، سهام در بالاتر1962سال    لی( بود  در اواc)-a)-(b)ک

که تا آن سمان مشداهده نشدده   دند یرس یدرآمد ناشناخته به فروش م/متیبرابر ق

ج سدوم قبلاً همراه با مو  ینشده بود  وسعت تجمع  دهیبود و اس آن سمان تاکنون د

 بود   دهیبه اوج خود رس  1959در سال 

درجه چرخده   یااصلا  یالگو  کیدر    Bموج    1968تا    1966اس    شیافرا  -

عموم را فرا گرفته بود و برخلاف مشارکت منظم و معمدولاً   ییبود  ااساسات گرا
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سر به  ها« در تب سوداگرانهها در موج اول و سوم، »ارسانهیثانو  هیاساساً قابل توج

بوجدود   هیدثانو  یهادر شداخص  د یدالعداده جد خارا  یهدابودند  اوج  دهیفلک کش

 آید می

 یهدابده اوج Bداوجدونر در مدوج  قدلونامل  نیانگ ید، م1977در سال    -

و   یینشد  خطدوط هدوا  د ییها تأتوسط صنعت  یطور بد صعود کرد که به  ید یجد 

اس آن   یامل سغال سنگ به عنوان باشد  یهالیتنبل بودند  فقط ر  دارانونیکام

و  ؛وجدود نداشدت یطور آشدکاروسدعت در شداخص بده ن،یبنابرا  شرکت داشتند 

نده  ؛اسدت یاامدواج  دربه یژگدیکه وسعت خدوب عمومداً و  کند یم  د ییدوباره تأ

 اصلااات 

مراجعه   180، صفحه  6در باسار طلا، به فصل    Bبحث در مورد موج    یبرا_

  د یکن

معمدولا   نو پداییبا درجده متوسدط    Bامواج    ،یمشاهده کل  کیبه عنوان   

 شدتریو ب هیددرجده اول Bکده امدواج  یدر ادال  ؛دهندد یکاهش اجم را نشدان م

نشدان همدراه بدود،  یقبل یشیراتر اس آنچه که با باسار اف  نیتوانند اجم را سنگ یم

 است   یمشارکت گسترده عموم بیانگرکه معمولاً دهند 

 رانگدریو  ،خدود  بیدرو بده کداهش معمدولاً در تار  Cامواج     Cامواج   -9

خوا  امواج سوم را دارند  در   شتریامواج سوم هستند و بجرو  هستند  

پنهان شدن وجدود   یبرا  ییجا  چیها است که عملاً هکاهش  نیطول ا

بده  لیدتما Bو  Aجر پول نقدد  توهمدات موجدود در امدواج   بهندارد  

و گسدترده   داریدپا  Cشود  امدواج  یدارند و ترف بر آن ااکم م  ریتبا
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-1969بدود   Cمدوج  1962بود    Cموج  کی 1932-1930هستند   

کدرد   یبند طبقه Cتوان به عنوان امواج یرا م  1974-1973و    1970

بده   ،بررگتر  ینرول  یدر باسارها  یدر اصلااات صعود  یشرویپ  Cامواج  

 د یدنوسان جد   کیها را با شروع  آن  توانیهستند و م  ایهمان انداسه پو

مثال،  ی  براشوند یبه خصو  که در پنج موج آشکار م ؛  اشتباه گرفت

 کیددر    Cمدوج    کید(،  د یدنیرا بب  37-1کشدکل    1973اکتبر  تجمع  

 معکوف بود    ،مسطح منبسط شده حیتصح

 ،در همه مثلث ها بده جدر در ادال انبسداط  Dامواج     Dامواج   -10

امدواج  رایااتمالاً درست است س نیاجم همراه است  ا  شیاغلب با افرا

D  اصدلاح   یباشد  ؛هسدتند   یبیمنبسط شونده ترک  ریغ  یهادر مثلث

آنها اس امدواج   رایامواج اول را دارند س  یهایژگیاس و  یاما برخ  ؛شوند یم

C  شوند  امدواج ینم یابیکامل باس ورکنند و به طیم  یرویپD  کده در

هسدتند    یساختگ   Bکنند، به انداسه امواج  یم  شرفتیپ  یامواج اصلاا

 کلیدرجده سد  IVدر موج بدررگ    Dموج    1973تا    1970اس    شیافرا

 رانمددیکده مشاصده نگدرش متوسدط    «میتصدم  کید»  تیبود  ر ا

اسدت   دهمسدتند شد  یبده خدوب  ؛در آن سمان بدود  ینهاد  یهاصندوا

 تیبار مسائل رشدد و جدذاب  نیا  ؛محدوده مشارکت مجدداً محدود بود

افد  روندق   یواشنگتن با تمام قوا بدرا   شود« ایجاد میپنجاه  ینفت»

 اسدتیانتاابدات ر  یبدرا  یدر آماده ساس  یشرویدر طول کل پ  یتوهم

 فیتوصد  "یتقلب"  ،یقبل  Bبود   مانند موج    شیدر اال افرا  یجمهور

 بود  یمناسب
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اکثدر نداظران بداسار بده نظدر   یبراها  در مثلث  Eامواج     Eامواج   -11

تداپ   کی  جادیپس اس ا  د یجد   یروند نرول  کی  ریشروع چشمگ   رسد یم

در  ن،یا همراه هستند  یقو یتیبا اخبار اما شهیهم  باًیها تقرباشد  آن

خدط   قیشکست کاذب اس طر  کی  جادیا  یبرا  Eامواج    لیارتباط با تما

 یدر سمدان  قاًیکنندگان در باسار را دقشرکت  یمثلث، اعتقاد نرول  یمرس

 د یتشدد   ؛در جهت مادالف آمداده شدوند   یاساس   یارکت  یبرا  د یکه با

بده   یبا روانشناسد  ؛هستند   یانی، که امواج پاEامواج    ن،یکند  بنابرایم

 همراه هستند  یامواج پنجم عاطف نداسها

*********** 

اجتنداب   ؛ردیدگیمورد بحث قدرار م  جانیکه در ا  ییهاشیجا که گرااس آن

شدوند  بدا یم  انیبلکه به عنوان دستورالعمل ب  ن،ینه به عنوان قوان  ؛ستند ین  ریناپذ 

کند  به عنوان یآنها کم م  دهیاس فا  یبودن آنها، اندک  ریاال، عدم اجتناب ناپذ   نیا

اقدام بداسار، چهدار   نیاس آخر  یساعت  ودارنم  د،ینداسیب  ینگاه  16-2مثال، به شکل  

قددرار  1978مددارف  1سددطح  نیترنییاس پددا دجیدداتجمددع مددوج اول کوچددک در 

 یها تا الگواس طول موج  ؛هستند   وتیال  ی  امواج اس ابتدا تا انتها کتاب درس گیردمی

تدا باسگشدت   ،یدسدتورالعمل برابدر  وروندد    یهااجم کنشان داده نشده( تا کانال

، که برای مدوج چهدارم مدورد انتظدار نییبه پا  سترش پس اس گ  «A»توسط موج  

 یسمدان  یهابده تنداوب دنبالده  ،کامدل  یداخلد  یهابده شدمارش است  همچندین  

 ریدتنهدا جنبده غ می رسد  موجود در داخل  یبوناچیبه روابط نسبت ف  ،یبوناچیف

هدف معقدول  کی 914که  استذکر  انیاست  شا 4معمول آن انداسه بررگ موج 

 یاسدت  اسدتثنائات  1978-1976  در  618 0  شنشان دهنده کاه  رایس  ؛خواهد بود
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علدم   کیدبداسار    لیدو تحل  هیها، تجراما بدون آن  ؛ها وجود دارددستورالعمل  یبرا

 یهاکامل اس دسدتورالعمل یوجود، با آگاه نیعلم ااتمال  با ا  کینه    ؛است  قیدق

 قدع،  در واد یاس تعدداد امدواج خدود کداملاً مطمدئن باشد  د یدتوانیساختار موج، م

 یاس شدمارش مدوج بدرا نیتعداد موج و همچن  د ییتأ  یاس اکشن باسار برا  د یتوانیم

کدده  د یتوجدده داشددته باشدد نی  همچنددد یددعملکددرد بدداسار اسددتفاده کن ینددیبشیپ

مانندد   ،یسدنت  کدالیتکن  لیدتحل  یهاجنبده  شدتریب  وتیموج ال  یهادستورالعمل

اسدت کده  نیدا جدهینت  دهدد یرا پوشدش م  گذارهیارکت باسار و ااساسات سرما

 ییبده شناسدا رایددارد س ییبالا اریدر اال اا ر ارسش بس یسنت  کالیتکن  لیتحل

منظدور، اسدتفاده اس   نیا  یکند  برایکمک م  وتیباسار در ساختار موج ال  تیموقع

 شود یم قیتشو یقیبه هر طر ییابرارها نیچن
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 امواج  یو رهنمودها نیاز قوان یخلاصه ا

را بددا  وتیددکدده امددواج ال میمراقددب باشدد د یددمددا با ،یاس نقطدده نظددر تئددور 

 کیاست     سنجش دما،  یکه مانند دماسنج برا  ؛میریاشتباه نگ   شانیهایریگانداسه

نشده   یطراا  ،هوا  یدر دما  عینوسانات کوتاه مدت سر  یریانداسه گ  یدماسنج برا

سهام ساخته نشده اسدت تدا بتواندد هدر نوسدان   30اس    یصشاخ  نیاست و همچن

 میکه ما کاملاً معتقد   یرا ثبت کند  در اال  یاجتماع  یکوتاه مدت در خلق و خو

اداکم  یجمعد یذهن دهیپد  کیبه عنوان  وتیفهرست شده بر امواج ال نیکه قوان

و فدروش   د یدمانندد خر  -کندد  یالقداء م  وتیدکده امدواج ال  ی بط اقدامات  ؛است

ممکن است کاملاً منعکس کننده آن امدواج نباشدد    -اس سهام    یخاص  یهاستیل

انتااب شدده   شنقص سنج  لیتواند صرفاً به دلیم  یاقدامات  نی بط چن  نیبنابرا

کده   میما متوجده شدد   ؛منحرف شود  همانطور که گفته شد   ،نیکامل قوان  انیاس ب

 نوریب و نقص در درجه میع  یرا به طور ب  وتیال  نیداوجونر قوان  یصنعت  نیانگ یم

اس  یخلاصده ا ریددر س دهد ، قرار میریدر درجات کمتر ن  شهیهم  باًیو بالاتر و تقر

پدنج   ی( برایبوناچیروابط ف  یشناخته شده کبه استثنا  یهاو دستورالعمل  نیقوان

 ، بیان شده است  باتیو ترک راتییتغ ،یموج اصل یالگو

 زه یامواج انگ

  ربه 

 قوانین

 شود   یم میبه پنج موج تقس شهی ربه هم کی •

 شود  یم میمورب تقس کیکبه ندرت(  ای ربه  کیبه  شهیهم ،1موج  •
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 شود   یم می ربه تقس کیبه  شهیهم،  3موج  •

 شود  یم میمورب تقس ای ربه  کیبه  شهیهم 5موج  •

 شود   یم میتقس یبیترک ای فلت گراگ،یس کیبه  شههمی 2موج  •

 میتقسد  یبدیترک  ایدمسدطح، مثلدث    گدراگ،یس  کیبه    شهیهم  4موج   •

 شود   یم

 کند  یارکت نم 1هرگر فراتر اس شروع موج  2موج  •

 کند یارکت م 1موج  یفراتر اس انتها شهیهم 3موج  •

    ستیموج ن نتریهرگر کوتاه 3موج  •

 کند یارکت نم 1موج  یهرگر فراتر اس انتها 4 موج •

 گسترده نیستند هرگر  5و1,3امواج •

 رهنمودها

خواهدد   2متفاوت اس مدوج    یاصلاا  یالگو  کی  شهیهم  باًیتقر  4موج    •

 بود  

 است    گراگیسخود  ای یگراگیس بیترک کیمعمولاً  2موج  •

 است  فلت به تنهایی ای ی، مثلثفلت بیترک کیمعمولاً  4موج   •

صدورت   نیدرود کدر ایفراتدر نمد  3موج    یاس انتها  5اوقات موج    گاهی •

 شود(  یم دهینام یکوتاه

کده   3مدوج    یکه با برخورد اس انتها  ابد ییم  انیپا  اغلب سمانی  5موج    •

در   ؛کند یرا به هم وصل م  4و    2موج    یاست که انتها  یبا خط  یمواس

 رود  یفراتر م یکم ایلاگ،  مهین ای یاساب اف یمق
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در   یرا در هر دوره مسداو  بیش   نیتندتر  شهیهم  باًتقری  3مرکر موج    •

 1مدوج  هیداوقات قسدمت اول یگاه نکهیبه جر ا  ؛درون تکانه والد دارد

 تندتر خواهد بود    «یراه انداس»

بده  ده«یپسوند »کشد کیکه  ابد ییمعمولاً گسترش م 5 ای  3،  1موج    •

آن  یابدا امدواج  دربه  سهیآن در مقا  یامواج اصلاا  رایس   رسد ینظر م

بده طدور  رمتمرکدر،ینسدبت بده امدواج غمدوج،    ایدنکوچک هسدتند   

 است    یتربررگ یفرع یهاباش یاست و دارا تریطولان یتوجهقابل

( بدا مدوج والدد 5  اید  3،  1همان عدد ک  افتهیتوسعه    یاغلب، موج فرع  •

 است  

 5و    3امدواج    یاگرچده بدرا  ابند،ییگسترش م  به ندرت دو موج فرعی •

سوپرچرو هسدتند و   ای  کلیکه درجه س   یمعمول است که هر دو سمان

    ابند ییدرجه بالاتر گسترش م کیموج پنجم  کیدر 

 گسترش موج است   نیکمتر 1موج   •

دارندد کده  لیدتما 5و  1مدوج  ؛ابدد ییگسدترش م 3که موج   یهنگام •

 داشته باشند  یبوناچینسبت ف ای یمربوط به برابر یسودها

بدا   یبونداچیاغلدب بده نسدبت ف؛  ابد ییگسترش م  5که موج    یهنگام •

 است  3تا  1ارکت خالص امواج 

بدا   یبونداچیاغلدب بده نسدبت ف  ؛ابد ییگسترش م  1که موج    یهنگام •

 است  5تا  3ارکت خالص امواج 

مدوج   ریس  متیرسد که در محدوده قیم  انیبه پا  یمعمولاً سمان  4موج   •

 باشد  3چهار اس 
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 مدتیق  ایددر سمدان و/  یبونداچیاغلب کل  ربه را به نسدبت ف  4موج   •

 کند یم میتقس

 مورب

 قوانین

 شود  یم میبه پنج موج تقس شهیمورب هم کی •

اس  Cمدوج  اید دربه  کی 5به عنوان موج   شهیهم  ییمورب انتها  کی  •

 شود یظاهر م فلت ای گراگیس کی

 کیدAمدوج    اید ربه    کی  1به عنوان موج    شهیهم  شرویمورب پ  کی •

 شود  یظاهر م گراگیس

 کیداس  4و   2و امدواج    ،ییمدورب انتهدا  کیداس    5و    4،  3،  2،  1امواج   •

 شوند  یم میتقس گراگیبه س شهیهم شرو،یمورب پ

 رود ینم 1هرگر فراتر اس شروع موج  2موج  •

 رود یفراتر م 1موج  یاس انتها شهیهم 3موج  •

 رودفراتر نمی 2هرگر اس انتهای موج 4موج •

   ابد ییخاتمه م 1موج  متیدر محدوده ق شههمی 4موج   •

را بده هدم متصدل   4و    2امدواج    یکده انتهدا  یبا ارکت به جلو، خط  •

اس کدر ندوع در ادال گسدترش(   ای(  یبه سمت کدر نوع انقبا   ؛کند یم

   3و  1موج  یشود  انتهایخط اتصال همگرا م کی

 شود یختم م 3موج  یفراتر اس انتها شهیهم 5موج  شرو،یمورب پدر  •
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 شدهیهم 4، مدوج 1کوتاهتر اس مدوج   شهیهم  3موج    ،یدر انواع انقبا  •

 است  3کوتاهتر اس موج  شهیهم 5و موج  2کوتاهتر اس موج 

 4، موج 1تر اس موج  یطولان شهیهم 3در تنوع در اال گسترش، موج  •

 3تدر اس مدوج    یطدولان  شهیهم  5و موج    ،2تر اس موج    یطولان  شهیهم

 است  

ختم  3موج  یفراتر اس انتها شههمی 5در تنوع در اال گسترش، موج   •

 شود  یم

 دستورالعمل ها

را دنبدال   یمدوج قبلد  81/0تدا    66/0هدر کددام معمدولاً    4و    2امواج   •

 کنند  یم

شدوند یم  میتقس  گراگیمعمولاً به س  شرویمورب پ  کی  5و    3،  1امواج   •

 رسد که تکانه هستند   یاوقات به نظر م یاما گاه

    ابد ییااتمالاً گسترش م 3مورب باشد، موج  1 ربه، اگر موج    کیدر   •

مدورب  5است که موج  د یبع ابد،یگسترش ن 3 ربه، اگر موج   کیدر    •

 باشد  

شدود  یخدتم م 3موج  یمعمولاً فراتر اس انتها  5موج    ،یانقبا   تنوعدر •

  ( ند یگو یکار را برش م نیانجام اکعدم 

امواج را بده هدم  یکه انتها یمعمولاً به خط  5موج    ،یانقبا تنوع  در    •

آن  انید  کپا3و  1شدود      یفراتر اس آن ختم م  یکم  ایکند    یمتصل م

 شود (  یم دهیفراتر اس آن خط پرتاب نام
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که   یبه خط  دنیمعمولاً قبل اس رس   5در انواع در اال گسترش، موج    •

 رسد   یم انیبه پا یکم ؛کند  یرا به هم وصل م 3و  1امواج  یانتها

 متی  در داو که در آن موج چهار به قلمرو قمیاکرده دایمورب پ  کیما  •

  د ینیرا بب 18-1  شکل د ینرس  کیموج 

 یامواج اصلاح

 گراگیس

 قوانین

 شود  یم میبه سه موج تقس شهیهم گراگیس کی •

 شود  یم میتقس شرویمورب پ ای ربه  کیبه  شهیهم Aموج   •

 شود   یم میمورب تقس ای ربه  کیبه  شهیهم Cموج  •

 میها تقسداس آن  یبیترک  ای، مثلث  فلت  گراگ،یس  کیبه    شهیهم  Bموج •

 شود   یم

 کند  یارکت نم Aهرگر فراتر اس شروع موج  Bموج  •

 ها دستورالعمل

 شود  یم می ربه تقس کیبه  شهیهم بایتقر Aموج   •

 شود   یم می ربه تقس کیبه  شهیهم باًیتقر Cموج   •

 است   Aبه انداسه موج  باًیاغلب تقر Cموج  •

  ابد ییخاتمه م Aموج  یفراتر اس انتها شهیهم باًیتقر Cموج  •
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کند  اگر مدوج یرا دنبال م  Aدرصد اس موج    79تا    38معمولاً    Bموج   •

Bو  10گدردد  یها بداس مآن نیمثلث در اال اجرا باشد، معمولاً ب  کی

   Aدرصد موج  40

را دنبدال   Aدرصد مدوج    79تا    50باشد، معمولاً    گراگیس  Bاگر موج   •

 کند یم

را   A  درصدد اس مدوج  50تدا    38مثلث باشد، معمدولاً    کیBاگر موج    •

 کند  یدنبال م

اسدت کده  یبدا خطد یمواس غلبا Cو   Aموج    یاتصال انتها  خط   کی •

 Cکند   راهنما  مدوج    یو شروع موج را به هم وصل م  Bموج    یانتها

است که  یبا خط یکه مواس  Aموج    یاس انتها  یبه خط  دنیاغلب با رس 

 انیدکندد، بده پایرا بده هدم وصدل م  Bموج    یو انتها  Aشروع موج  

 رسد یم

 مسطح

 قوانین

 شود  یم میبه سه موج تقس شهیهم فلت کی  •

   ستیهرگر مثلث ن Aموج   •

 مورب است    ای ربه  کی شهیهم Cموج  •

 کند یرا دنبال م Aدرصد اس موج  90اداقل  شهیهم Bموج  •

 دستورالعمل ها  

 کند یرا دنبال م Aدرصد موج  138تا  100 نیمعمولاً ب Bموج  •
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  است Aدرصد به انداسه موج  165تا  100 نیمعمولاً ب Cموج   •

 یابد پایان می Aمعمولا فراتر اس انتهای موج  Cموج  •

 ها ادداشتی

 Cو موج  Aکه موج  یدرصد باشد تا سمان 105اس  شیب Bموج    یوقت   •

منبسط شدده   فلت  کی  روند،کل    ابد،یخاتمه    ،Aموج    یفراتر اس انتها

 شود   یم دهینام

و   Aکده مدوج    یدرصد باشد تا سمان  100اس    شیب  Bکه موج    هنگامی •

در   فلدت  کیختم نشود، به کل ساسند    Aموج    یفراتر اس انتها  Cموج  

   ند یگویاال اجرا م

 مثلث

 نیقوان 

 شود  یم میبه پنج موج تقس شهیمثلث هم کی •

 کیدهر کدام بده  Eو  A ،B ،C ،Dامواج   انیاقل چهار موج در ماد  •

 شوند  یم میتقس ،گراگیس خود ای گراگیس بیترک

هرگدر   Dکند، موج  یارکت نم  Aموج    یهرگر فراتر اس انتها  Cموج    •

 ی هرگر فراتر اس انتها Eکند، و موج یارکت نم Bموج   یفراتر اس انتها

شدوند کده یهمگدرا م  یخط  باDو    Bکند   امواج  یارکت نم  Cموج  

 کند یرا به هم متصل م Cو  Aامواج  یانتها

صدورت   نیدنددارد، در ا  دهیدچیپ  رموجیس  کیاس    شیمثلث هرگر ب  کی •

 مثلث است   کی ای گراگیس بیترک کی شهیهم
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 رهنمودها  

 یشود که مانددگاریم  میتقس  یگراگیس  بیترک  کیبه    Cمعمولاً موج   •

اس امدواج  کینسبت به هر  یتر قیدارد و درصد اصلااات عم  یشتریب

 دارد   گرید یفرع

شدود کده یم  میتقسد  یگراگدیس  بیدترک  کیبه    Dاوقات، موج    گاهی •

 کینسبت به هر  یترقیدارد و درصد اصلااات عم  یشتریب  یماندگار

 دارد  گرید یاس امواج فرع

مثلدث   کید، بده  EایدC  ،Dاس امواج، معمدولاً مدوج    یکیاوقات    گاهی •

است که انگار   یااثر به گونه  نیاغلب اشود   یم  میمانع تقس  ایمنقبض  

 شده است   لیتشک گراگیکل مثلث اس نه س

خاتمده  Aفراتدر اس شدروع مدوج   Bدرصد مواقع، مدوج    60در ادود    •

مثلدث در ادال اجدرا   کیدمثلدث    ابد،ییم  انیکه پا  ی  هنگامابد یینم

 شود یم دهینام

 مثلث مانع 

است با   یکسانی  یهایژگیو  یمثلث مانع مانند مثلث منقبض دارا  کی •

شدوند  مدا یسدطح خدتم م  کیاساساً به    Dو    Bتفاوت که امواج    نیا

 نیا  این مو وع به میارا مشاهده نکرده  یموج  9مثلث مانع    کیهنوس  

   ابد یشکل ممکن است گسترش ن نیاست که ا یمعن

ارکدت  کیدکند، معمدولاً یم یرویمثلث پ کیاس  5که موج   هنگامی •

  شودمی یطولان ییگسترش استثنا کی ای عیکوتاه و سر
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 ثلث در اال گسترشم

 نیقوان

 تفاوت ها  نیبا ا ؛انقباض هستند  یمانند مثلث ها نیقوان شتریب

 یهم جهدت قبلد  ،یموج فرع  یهر کدام فراتر اس انتها  Eو    C  ،Dموج   •

کده  یبده جلدو، خطدرو است که در سمان   نیا  جهیکند  کنتیارکت م

 یکده انتهدا یکندد، اس خطدیرا به هم متصدل م  Dو    Bامواج    یانتها

 شود (یکند، واگرا میرا به هم وصل م Cو  Aامواج 

گردندد امدا یدرصد باسم  100هر کدام اداقل    Dو    B  ،Cیامواج فرع  •

    شودرا شامل می یموج قبل ریدرصد اس س 150اس  شی  بشترینه ب

 ها دستورالعمل

 ها  تفاوت نیهستند، با ا کسانیها اکثر دستورالعمل

را  یموج قبل ریدرصد اس س  125تا    105معمولاً    Dو    B  ،Cیامواج فرع   •

 کنند  یدنبال م

 میمثلدث تقسد  کیدمشاهده نشده است که بده    یرموجیس  چهنوس هی  •

 شود  

 اتبیترک

 نیقوان 

دو(  ایدک کیداصلاح شدده توسدط  یسه( الگوها ایشامل دو ک  باتترکی •

اصدلاح کهدا( در جهدت   یدو( الگدو  ایدک  کیاصلاح شده توسط    یالگو
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، Y، دوم Wاصلاح شده با برچسب  یالگو نی  کاولXماالف، برچسب 

 (Zو سوم، اگر وجود دارد،

صدورت   نیددر اکده    کسیگدراگ  سده    ایشامل دو  سیگراگ    بیترک  کی •

 شود( یم دهیسه گانه نام ایدو  سیگراگ

 کیدو  سیگراگ    کی(  بیکبه ترتشامل  ،  «دوگانه سه»  فلت  بیترک  کی •

و   گارگدیسا  کید،  فلت  کیو    فلت  کی  اگ،رگ یسا  کیو    فلت  کی،  فلت

 مثلث است  کیو  فلت کی ایمثلث  کی

 شده است  لیتشک فلت»سه گانه« نادر اس سه  فلت بیترک کی •

دوگانه و و    رند یگیها را مگراگیس  یگانه جاو سهدوگانه    یهاگراگسی  •

  رند یگیها را مها و مثلثفلت یجاسه گانه سه 

مشداهده   یبیجرء ترک  کیمثلث در اال گسترش هنوس به عنوان    کی •

 نشده است 

 دستور العمل ها

رسدد یاس اد کوچک به نظدر م  شیب  فلت  اسیگراگ ی  کیکه    هنگامی •

(، 2 ی، موج قبل4اگر آن را به موج   ایک نیشیکل موج با توجه به موج پ

 ااتمال دارد  یبیترک

 ه یاصول اول یریادگی

 لیتواند تحلیم  یآموس اختصاص، هر دانش2و    1فصل    یاس ابرارها  یآگاه  با

کده اس مطالعده کامدل مو دوع غافدل  یمتاصص را انجام دهد  کسدان  وتیموج ال

 ؛واقعداً تدلاش کنندد   کدهنیقبل اس ا  ؛برند یابرارها را به شدت به کار م  ایشوند  یم
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داشدته  ینمدودار سداعت کیاست که  نیا  یریادگیروش    نیشوند  بهتریم  میتسل

 نیو در عد  د یدقرار ده  وتیموج ال  یها را در الگوهاتمام تکان  د یکن  یو سع  د یباش 

اس چشدمان   د یتراسو با  ی  به آرامد یداشته باش   ،باس  یهمه ااتمالات ذهن  یاال برا

 شد   د یسده خواهشگفت د ینیبیو شما دائماً اس آنچه م د یایب نییشما پا

 یگذارهیسدرما  یهداکیکه تاکت  ینکته مهم است که در اال  نیا  یادآوری

 نیگریجدا  ریتعدداد مدوج همدراه باشدند، داندش تفاسد  نیبا معتبرتر  د یبا  شهیهم

هددا در آن یقددرار دادن فددور رمنتظددره،یغ یدادهایددبددا رو یدر سدداسگار توانددد یم

 نیباشدد  قدوان  د یدمف  اریبسد  رییدانداس، و انطباا با چارچوب باسار در اال تغچشم

 سدتیل  کیبه    تینها  یمحدود کردن امکانات ب  یموج برا  لیسفت و سات تشک

در الگوهددا  یریکدده انعطدداف پددذ  یدارنددد، در اددال یادیددوچددک ارسش سنسددبتا ک

 کند   یرا اذف م ؛است «رممکنیغ»دهد یرا که باسار اکنون انجام م ییادهایفر

ماندده باشدد، هدر چندد   یهر چه بداق  د،یها را اذف کردرممکنیغ  یوقت»

همدراه شدرلو  هلمدر بدا    بیدترت  نیدبده ا   «باشد   قتیاق  د یرممکن باشد، بایغ

 ییوایبه شد  ل،یخود، دکتر واتسون، در »نشانه چهار« اثر آرتور کانن دو  یشگ یهم

 وتیدبدا ال  تیدموفق  یاست که برا  ییرهایاس چ  یاخلاصه  هیتوص  نیسان گفت  ا

 وتیال  نیقوان  کهنیاست  با دانستن ا  یاس یاستدلال ق  کرد،یرو  نی  بهترد یبدان  د یبا

 ماندد یم  یکده آنچده بداق  د یداستنباط کن  د یتوانیم  ؛دانند یرا مجاس نم  یریچه چ

بده نظدر   رمحتمدلیکه خدلاف آن چقددر غ  ستیمهم ن  ؛است  یانداس مناسبچشم

اجم  ،یگذارکانال ،یپسوند، تناوب، همپوشان  نیتمام قوان  یری  با به کارگرسد یم

در نگداه اول تصدور   چدهنسدبت بده آن  یقدرتمندتر  اریبس  خانهموارد، سراد  هیو بق
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بده فکدر و کدار  اسین کردیرو نیا ،یاریبس  ی  متأسفانه براد یدار  اریدر اخت  د یکنیم

ندوع تفکدر، کده  نیداال، ا  نیدهد  با ایارائه م  یکیمکان  گنالیدارد و به ندرت س 

 یم؛  کرده است  ارائه  وتیرا که ال  ییرهایچ  نیبهتر  ؛اذف است  ند یفرآ  کیاساساً  

که آن را   میاواهیاس شما م  مانهیسرگرم کننده است! ما صم  ن،یو علاوه بر ا  ردیگ

   د یامتحان کن

و   د یدبرگرد  14-1بده شدکل    ،یاسدیاستدلال ق  نیاس چن  یابه عنوان نمونه

موج و   یها  بدون برچسببررسی کنید به بعد    1976نوامبر    17را اس    متیعمل ق

 یاصدل مدوج، معندا یرسد  اما با راهنمدایشکل به نظر م یب ارباس ،یخطوط مرس

 یندیبشیرا پ  یچگونه ارکت بعد   ؛د یشود  االا اس خود بپرس یها مشاص مساسه

   فراسدت A.Jبه    یاس نامه ا  خ،یرابرت پرچتر اس آن تار  لیتحل  نجایدر ا  د؟یکنیم

 کند یمنتشر کرده بود خلاصه م نچیل لیمر یرا که روس قبل برا یگرارش 

خدط روندد  ریدمدن را کده در نمدودار اخ ینظر فعلد د یتوانیم  مهی م  در»

فقدط اس   جینتدا  نیدبده ا  دنیرسد  یاگرچده مدن بدرا  ؛د یدابیب  ؛مشاص شده است

اسدت کده مدوج سدوم   نی  بحث من اکنمیاستفاده م  یساعت  یانقطه  ینمودارها

و  ؛خدود را کامدل نکدرده اسدت  ریآغاس شد، هنوس مس  1975که در اکتبر    ،ییابتدا

است  اول و مهمتر اس همه، من  انیآن هم اکنون در جر  هیاول  یانیموج م  نیپنجم

 یسده مدوج یماجرا کیتا کنون   1976تا مارف    1975ام که اکتبر  متقاعد شده

تواند آن مدوج را بده یمه م  11پنج، و تنها ااتمال شکست در    کینه    ؛بوده است

 «شکسدت»سداس پدس اس آن    وادال، سداخت    نیکند  با ا  لیپنج تکم  کیعنوان  

اس پدنج  45 956ندرول بده  نیاولد رایس ؛کند ینم  یرا   یمن را به درست  ،یااتمال
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فکدر  نیاست  بنابرا فلت کیبه و وح  یو کل ساخت و ساس بعد   ؛موج خواهد بود

 یموج اصدلاا  نی  امیاقرار گرفته  یصلاااسفند ماه در موج چهارم ا  3اس    کنمیم

کندد کده البتده فقدط یاال انبساط را کاملاً بدرآورده م  درمثلث    لیالرامات تشک

 ؛هسدتند  قیددق یبدیتواند موج چهارم باشد  خطوط روند مربوطه به طدرس عجیم

 7مدارف تدا    24مهدم ک  یطول نرولد  نیکه با  رب اول  یطور که هدف نرولهمان

رسدد  یم  اسیدامت  82 89و بده    د یدآیبه دسدت م  618 1( در  اسیامت  51 55ژوئن،  

 هددف نرولدی  96 1011در  موج متوسدط    نیاس اوج ارتدوکس سوم  اسیامت  82 89

 11( در 62 920 یسداعت واقعد نیدهد که هفته گذشته ککمتریرا نشان م  922

 هدایبده اوجپنجم متوسط    کیاکنون    دهد کهینشان م  نینوامبر به دست آمد  ا

کده   یمشدکل  نهداکندد   تیم  لیدرا تکم  هیدباسگشته است و موج سدوم اول  د یجد 

کده افدت مدوج  کندد یم شنهادیپ وتیاست که ال نیا نمیبب ریتفس  نیتوانم با ایم

مدورد   نیددر ا  ؛با درجه کمتر اسدت  یچهارم معمولاً بالاتر اس افت موج چهارم قبل

ادال،  نیدشکسته شده است  با ا یکه البته در جهت نرول ه،یفور 17در    57 950

 کیبا    د یمثلث متقارن معکوف با  لی  تشکستیقانون ثابت ن  نیمتوجه شدم که ا

 نیدنبال شدود   چند  ؛دارد  یبیقسمت مثلث تقر  نیترکه فقط به عرض پهن  یرال

کمتدر اس هددف خدط روندد   اریاسدت و بسد  1030-1020نشان دهندده    یشیافرا

اول و پنجم بده سدمت   یدر امواج سوم، امواج فرع  نیچناست  هم  1090-1100

دسامبر -75که موج اول کاکتبر    ییدارند  اس آنجا  شیگرا  یدر سمان و بررگ  یبرابر

نقطه  100ادود  د یموج پنجم با نیا ؛در دو ماه بود  یدرصد   10ارکت    کی(  75

که بداس هدم  ؛به اوج خود برسد  1977 هی( را پوشش دهد و در ژانو1030-1020ک

 کمتر اس خط روند است  
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ها دستورالعمل  نیچگونه همه ا  د ینیتا بب  د ینمودار را کشف کن  هیاکنون بق

 باسار کمک کردند  یااتمال ریمس یابیبه ارس

دختدران   یآموسش فوا العاده برا  کیرقص  »بار گفت   کییمورل  ستوفریکر

قرار است  یادف برنند که مرد رند یگیم ادیاست که آنها  یراه  نیاول  نیاست  ا

را   لگدریاصل مدوج، تحل  ب،یترت  نیبه هم   «انجام دهد   یقبل اس انجام آن چه کار

ش اس انجدام آن ممکدن یرا پد  یدهد که باسار چه کار  صیتا تشا  دهد یآموسش م

 است انجام دهد  

بدا شدما   شدهیهم  یبدرا  ؛د یددسدت آوردرا به  وتیال  «لمس»  کهنیبعد اس ا 

هرگر فراموش  و ردیگیم ادیرا  یدوچرخه سوار یطور که کودکخواهد بود، همان

شدود و یم  لیتبد   جیتجربه نسبتاً را  کینوبت به    کیکند  پس اس آن، گرفتن  ینم

در   ندانیااسداف اطم  جدادیبدا ا  ن،ی  علاوه بر استین  ارچندان دشو  این مو وع،

شما را اس نظدر   تواند یم  وتیدانش ال  ؛د یباسار هست  شرفتیپ  یدر کجا  کهنیمورد ا

 یخطدا  یگذارآماده کند و شما را اس اشدترا   هامتینوسان ق  تیماه  یبرا  یروان

رهدا  ،یسامدرو یریدرطرح شهیهم یبرا ؛شودیطور گسترده انجام مکه به  یلیتحل

 ،تر اس همده، اصدل مدوج اغلدب اس قبدلاست  مهم  ندهیآ  سوی  به  یکند  روند خط

در   یدهدد  سنددگیپسرفت باسار را نشدان م  ای  شرفتیپ  ،یدوره بعد   ینسب  یبررگ

 جادیتفاوت ا یو شکست در امور مال  تیموفق  نیتواند بیروندها م نیبا ا یهماهنگ 

 کند  
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 یکاربرد عمل 

سدطح بداسار مناسدب  نیترنییپدا  ییشناسا  ،یلیهر روش تحل  یهدف عمل 

فدروش کوتداه(   ایفروش ک  یپوشاندن کوتاه( و اوج باسار مناسب برا  ایک  د یخر  یبرا

 یفکدر  یالگوهدا  د یبا  ،یگذار  هیسرما  ای   یتجار  ستمیس   کیاست  هنگام توسعه  

 ت،یدموقع یهاکند بسدته بده خواسدتهیکه به شما کمک م  د یرا اتااذ کن  یخاص

 نیچند  وتید   اصدل مدوج الد یدبمان  یبداق  یو تهاجم  یر و قاطع، دفاعیپذ انعطاف

 است   رینظ یب ،آن جادیا یبرا ییاما به عنوان مبنا ؛ستین یستمیس 

شکل برخورد  نیبه ا  ،با آن  گرانلیاس تحل  یاریکه بس  تیواقع  نیا رغمیعل  

شکل »  نر،یبه قول کال  ایاست،    ینیمطالعه ع  کیکنند، اصل موج به هر اال  ینم

 نیتراس سدات یکی که گفتی  بولتون مشود« نامیده میکالیتکن  لیمنضبط تحل

را باور کرد  اگر آنچده را   د یدیبود که آنچه م  نیا  ،گرفتیم  ادی  د یکه با  ییرهایچ

 د یدبا یگدرید لیدبه دلا د یکنیااتمالاً آنچه را که فکر م د،یباور ندار د ینیبیکه م

و   یمراله، شمارش شما ذهند  نیا  ر  دد یخود باوان  لیدر تحل  ؛وجود داشته باشد 

 شود  یارسش م یب

کده هددف   یسمدان  د؟یدبمان  ینیع  تیعدم قطع  یایدر دن  د یتوانیچگونه م 

رسدد یبده نظدر م وت،ید  بدون الستیدشوار ن  ؛د یخود را در  کن  لیمناسب تحل

چه که اصدل مدوج آن  اقدام در باسار وجود دارد  یاس ااتمالات برا  یتینهایتعداد ب

ابتدا ااتمالات را محدود کدرده و سدپس   کهنیا  یاست برا  یابرار  ؛کند یفراهم م

 دهد  بیرا ترت ،یباسار آت یااتمال یرهایمس یااتمالات نسب
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معتبددر را بدده اددداقل  یهددانیگریتعددداد جا وتیددخددا  ال اریبسدد نیقددوان

 دهینام «یحیشمار ترج»اوقات  یکه گاه  ر،یتفس  نیها، بهترآن  انیرساند  در میم

کندد  یها را بدرآورده متعدداد دسدتورالعمل  نیشدتریاست که ب  یریشود، تفسیم

 گدرانلیدتحل  جده،یداده شده اسدت   در نت  بیاساف ترت  نیبر ا  رین  گرید  ریتفاس 

بده کدار   یندیطور عاصدل مدوج را بده  یهاو دسدتورالعمل  نیکده قدوان  یتوانمند 

 بیدتهم در مدورد فهرسدت ااتمدالات و هدم در مدورد تر  د یمعمولاً با  رند،یگیم

به توافق برسدند  معمدولاً  ،ماتلف ممکن در هر سمان خا   جینتا  یااتمالات برا

در   نیقدیکده    د یاال، فرض نکن  نیکرد  با ا  انیب  تیتوان آن دستور را با قطعیم

خا  اسدت  فقدط در   جهینت  کیدر مورد    نانیااتمالات همان اطم  بیمورد ترت

 د یدانجدام دهدد   با یاست چده کدار رارق قاًیکه باسار دق  د یدانیم  ط یشرا  نینادرتر

 کید یبدرا ییشدانس بدالا  تواندد یکه م  یکردیرو  یکه ات  د یریو بپذ   د یدر  کن

 اوقات اشتباه است   یگاه ؛کند  یینسبتاً خا  را شناسا دادیرو

 قیدداس طر یجینتددا نیچندد یبددرا یخددود را اس نظددر رواندد د یددتوانیشددما م

 دهیدنام «نیگریشمار جدا»اوقات   یگاهبرتر، که    ریتفس  نیمداوم دوم  یرسانروسبه

اف  مدداوم   ؛در ااتمال است  ینیاعمال اصل موج تمر  رای  سد یآماده کنشود،  یم

که   یاس آن است  در صورت  حیاستفاده صح  ،یباش اساس   نیگریشمارش امواج جا

باسار   رمنتظرهیاقدام غ  ن،یگریشمارش جا  ؛مورد انتظار را نقض کند   یویباسار سنار

 لیتبدد   ،شما  د یجد   یحیو بلافاصله به شمارش ترج  دهد یانداس قرار م  مرا در چش

اسدب  یفدرود آمددن درسدت بدر رو د،یپرتاب شد  ،اگر توسط اسب خود  شود یم

 است   د یمف گرید
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 اید  نده بده نددرت، دو  د یکن  یگذار  هیسرما  یحیبا تعداد موج ترج  شهیهم

 کتدهیرا د  یبهمشدا  یگذارهیمو دع سدرما  یبه رااتد  ،شمارش   نیبهتر  ،سه  یات

بده شدما   تواندد یم  نیگریجا  یهانهیمداوم به گر  تیاوقات اساس   یکنند  گاهیم

درآمد   ؛شما اشتباه است  یحیکه شمارش ترج  یسمان  یامکان را بدهد که ات  نیا

سطح که شما به اشتباه آن را   نیترنییپا  کی  به عنوان مثال، پس اس  د یکسب کن

که باسار دوباره در برابر   د یمتوجه شو  یبالاترممکن است در سطح    د،یدانیمهم م

سده   تجمدع    کید  کدهنیپس اس ا  صیتشا  نیاست  ا  ریپذ   بیآس   د یجد   یهاافت

کندد، رو یسدطح را دنبدال م نیترنییپا  ،یپنج مورد  رور  یوا ح به جا  یموج

آنچده   ن،یاصلاح رو به بالا اسدت  بندابرا  کینشانه    یسه موج  تجمع  رایدهد، سیم

 اید  نییپدا  یفر د  تیرد و ع  ای  ،د ییاغلب به تأ  افتد،یعطف اتفاا م  هپس اس نقط

اس   یریدلپدذ   رییتغ  نیاگر باسار چن  ی  اتکند یکمک م  ،اس خطر  شیپ  اریبس  اد،یس

اکثدر دهدد  یارائده م ییرا اجاسه ندهد، اصل مدوج همچندان ارسش اسدتثنا  دهیعق

در   ،یادوار  اید  یفند  ،یادیدباسار، اعم اس بن  لیو تحل  هیتجر  یبرا  گرید  یکردهایرو

در مقابدل،  مو ع ندارند  ایوارونه کردن نظر  یبرا یصورت اشتباه کردن، راه خوب

دهدد   اس یتوقدف ارائده م  کیدقرار دادن    یبرا  یروش هدف داخل  کیاصل موج،  

بده   کده  ییاسدت، الگدو  متیق  یموج بر اساف الگوها  لیو تحل  هیکه تجر  ییآنجا

نشدده اسدت  اگدر بداسار   لیتکم  ایتمام شده    ایشناخته شده است،    لیعنوان تکم

 ینوبت را گرفته است  اگر بداسار فراتدر اس آنچده الگدو  گرلیجهت دهد، تحل  رییتغ

اشدتباه اسدت و هدر   یریگجهینت؛  دهد ارکت کند   یاجاسه م  ،شده  لیظاهرا تکم

 پس گرفت    فاصلهتوان بلایدر معرض خطر را م هیسرما گونه
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 ریتفسد  چیهد  ق،یدق  لیتحل  کی  رغمیوجود دارد که عل  یالبته، اغلب مواقع

تا شمارش خود به خود  د یمنتظر بمان د یبا یمواقع نیوجود ندارد   در چن  یمطلوب

 ریتصدو کیدبده    یظداهر  یاتگ یدرهم آم  یکه پس اس مدت  یبرطرف شود  هنگام

 یاست به طور ناگهان  کیعطف نرد  هنقط  کی  کهنیااتمال ا  ؛شودیم  لیوا ح تبد 

 کیدچدرخش    قیدق  نیی  تعابد ی  شیدرصد افرا  100به    کیبه نرد  ریانگ   جانیو ه

تواندد   یاست که گهگداه مد  یکردیو اصل موج تنها رو  ؛است  ریانگ   جانیتجربه ه

 کار را فراهم کند  نیفرصت انجام ا

امدا اصدل   ،قابل توجه اسدت  یبه انداسه کاف  ینقاط  نیچن  ییشناسا  ییتوانا

ارائده   یندیبشیپ  یرا بدرا  ییهااسدت کده دسدتورالعمل  یلدیموج تنهدا روش تحل

 توانندد یاوقدات م  یها خا  هسدتند و گداهدستورالعمل  نیاس ا  یاریدهد  بسیم

را به همراه داشته باشند  اگر واقعاً باسارها الگودار باشند، و اگر   یقیدق  اریبس  جینتا

 راتییدبددون در نظدر گدرفتن تغ  ؛داشته باشند   یصیآن الگوها هندسه قابل تشا

شود  در واقدع تجربده نشدان یتکرار م  یخاص  یو سمان  متیمجاس، ااتمالاً روابط ق

 کنند یکار را م نیدهد که ایم

ااتمالاً باسار را به   ،یارکت بعد   میکن  نییاست که اس قبل تع  نیما ا  نیتمر

 یبدرا  ندهیسمپس  ین است که نوعیهدف ا  نییتع  یایاس مرا  یکیکجا خواهد برد   

 یریدکده چ  یهنگام  ب،یترت  نی  به ادهد یباسار به دست م  یواقع  رینظارت بر مس

شود و اگر باسار آنچه را کده انتظدار یاشتباه است به سرعت به شما هشدار داده م

  د یدده  رییدتغ  یترمناسدب  ریخود را به تفسد  ریتفس  د یتوانیم  ؛انجام ندهد   د یدار

 یبدرا  یاست که شما را اس نظدر رواند  نیهدف اس قبل ا  کیانتااب    تیمر  نیدوم
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در  نانیبا اطم گرانیکه د یفروشند و سمانیم دانهیناام گرانیکه د  یدر سمان  د یخر

 کند  یفروش آماده م یکنند، برایم د یسرخوشانه خر ط یمح کی

 یهرگر چشم اس آنچه در ساختار مدوج  د،یدار  یکه چه اعتقاد  ستیمهم ن 

در رفتار  رییاست و تغ امیباسار پ ت،ی  در نهاد یبر ندار  افتد یاتفاا م  یواقع  ماندر س

در آن سمدان  د یکه واقعاً با یریکند  تنها چ کتهیدر چشم انداس را د  رییتواند تغیم

 تواندد  یکده مد یمیتصدم رون،یدب  ایباشد، کوتاه باشد    یاست که طولان  نیبداند ا

اوقات فقط پدس   یشود و گاهیبه نمودار ساخته م  عینگاه سر  کیاوقات با    یگاه

    آید ، بدست میاس کار پر سامت

تواند شما را به طور ینم  ریچ چیارت شما، مطلقاً هبا وجود تمام دانش و مه

آماده کند  تجدارت کاغدذ   ،مصائب به خطر انداختن پول خود در باسار  یکامل برا

 نیا یساسهیشب یهایکند  باسیکار را نم نیا گرانید  یکند  تماشایکار را نم  نیا

بده طدور   ،روش   کی  یریبه کارگ  ی رور  فهیوظبه  که    یکنند   هنگامیکار را نم

 ی  وقتد یاکار انجام داده  یابرار برا  یآوراس جمع  شتریب  یکار  د،یغلبه کرد  ،ماهرانه

مبارسه با ااساسدات  یعنی د یشویروبرو م یبا کار واقع  ؛د یکنیبه آن روش عمل م

و کسب درآمد دو مهارت متفداوت   لیو تحل  هیاست که تجر  لیدل  نیخود  به هم

وجود نددارد  فقدط سدفته   دانیدر  آن نبرد خارج اس م  یبرا  یراه  چیهستند  ه

 کند  یآماده م یمال یسفته باس یشما را برا ،یباس

تصم  ده  ی کار  د یدار  م ی اگر  انجام  فقط    د یرا  نفر  هرار  هر  اس  نفر    ک یکه 

  ی مقدار مشاص ت یبا موفق ،در باسارها یگذاره یسرما ا یتجارت   ؛تواند انجام دهد ی م

بگذار کنار  را  پول  توجه  د یاس  قابل  به طور  اس کل دارا  ی که  خالص شما   یی کمتر 
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ا به  پا  یهنگام   ب،یترت   ن یاست   در  ناچار  به  چ  انیکه  همه  اول  اس    ر یمراله  را 

داد ا  د، یدست  س  ر ر  ل یدلا  یبررس   نیدر  ا   ان یو  بودجه    ی سندگ   یبرا   یخود، 

در راه    تیشروع به فروکش کردند، در نها  لیکه آن دلا  ی هنگامداشت     د یخواه

که    ی ااساسات خود به طور  ریتسا  یروند طولان  یعنی  بود  د یمراله دوم خواه

آن    ی تواند شما را برایکس نم   چ یاست که ه  ی افه یوظ  ن یعقل شما غالب شود  ا

با ا  یانجامش بد   ودتخ  د یآماده کند     م، ی ارائه ده  میتوانیاال، آنچه ما م  نیبا 

تجار  ل یتحل  یبرا   یخوب  یمبنا بالقوه  مشاغل  سرما  یشماست     یگذاره ی و 

اند  ارسش بوده   یب  یلیتحل کردیرو   کیاس همان ابتدا محکوم به انتااب    ،یشماریب

االت   این  در  باید   م ییگو  یم ما  کن  شما  انتااب  را  موج  اد یاصل  مو وع    نی  

ا  کنید فکر    یبه درست به شما کمک کند که    تواند می    ر یقدم در مس  ن یاول  نی و 

 است     یگذاره یسرما تیموفق 

 ریدشامل اصل موج ن  نیو ا  ؛کند ینم  نیباسار را تضم  ییدانا  ،یکردیرو  چیه

 دهد یارائه م ،دهد یاال، در نور مناسب، هر آنچه را که وعده م نیشود  با ایم
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نوشدته شدده اسدت    بدهیکت  ی  روایدتالیا  را،یپ  ،یبوناچیمجسمه لئوناردو ف

رابدرت  عکدس اسک    «اینساین متمتیکدو پیراندو دل سدکلو،  ای لئوناردو فیبوناچی»

  (سر ,پرچتر.ار
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 اصل موج  یاضیو ر   یخیتار  نهیشیپ : سومفصل 

قدرن   دانیا دیر  را،یدا پ  یبوناچیتوسط لئوناردو ف  ی،بوناچیدنباله اعداد ف 

مدرد   نیدا  یایتدار  نهیشدیکشف شد کدر واقع دوباره کشف شد(  مدا پ  ردهم،یس 

دنباله   کی  یکاس نظر فن  یاو سپس در مورد دنباله  میکنیم  میرا ترس   ریانگ شگفت

  میکنیبحث م شتریب  کشند،یم  د ی راکه نام او    ی( اس اعدادیسر  کیاست و نه  

 یمبندا  یبونداچیداد که دنباله ف  حیرا نوشت، تو   عتیقانون طب  وتیکه ال  یسمان

پشدت  اتیا دیدر مدورد ر شدتریبحث ب  یکند  کبرایاصل موج را فراهم م  یا یر

در   ت،یدوا  یموج« نوشدته والتدر ا  هینظر  یا یر  یبه »مبنا  د یاصل موج، نگاه کن

  (د یجد  کیاس کتاباانه کلاس  شرویپ یکتاب

 زا یدا پ ی بوناچیلئوناردو ف

در   یکسوف کامل فرهنگ دورانی که به عنوان دوران تاریک یاد شده است،  

 1000تا ادود  لادیپس اس م 476اس سقوط روم در سال    که این دوران،  ؛ بوداروپا

 ؛ و فلسفه در اروپا رو به افول رفت اتیا یدوره، ر نیدر ا  افتیادامه    لادیپس اس م

بود    افتهینبه شرا گسترش    یکیقرون تار  رایس  ؛اما در هند و عربستان شکوفا شد 
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بده   تراندهیمد   یایداس االت راکد خود خدارج شدد، در  جیهمانطور که اروپا به تدر

را  د یجد  یهادهیو ا اتیا یتجارت، ر انیشد که جر لیاس فرهنگ تبد  یا رودخانه

 کرد   یم تیهدابه سمت اروپا، اس هند و عربستان 

 کیدمحکدم و  یوارهدایشهر با د کیبه   لیتبد   رایپ  ،یدر طول قرون وسط

آن روس بدود    یشکوفا شد که اسکله آن منعکس کننده انقلاب تجار  یمرکر تجار

 یوارهایجات در داخل دیجات ترش هیچرم، خر، پنبه، پشم، آهن، مس، قلع و ادو

رفدت  بنددر مملدو اس یم  رکداارس مهم بده    کیشد و طلا به عنوان  یمعامله م  رایپ

  اقتصداد د یرسدیبود که طول آن تا چهارصدد تدن و هشدتاد فدوت م  ییهایکشت

 سانیپ  استیکرد   س یم  تیاما  ،و کار آهن  یساسیچرم و کشت  عیاس صنا  سانیپ

ساخته شده بود  به عندوان مثدال،   یبه خوب  یامروس  یبر اساف استانداردها  یات

 یبدرا  ؛بدود  دهینرسد  انیدبده پا  تشیدوره مسدئول  کدهیتدا سمدان  ،یجمهور  سیرئ

 نییتع  یتوان اس دولت او برایکرد و در آن سمان مینم  افتیخدماتش دستمرد در

دانشدمند مدورد کرد  در واقدع  قیکرده بود، تحق  افتیاقوا خود را در  ایآ  کهنیا

 بود   نیاس ممتحن یکییبوناچیف نظر ما،

 یهاسدال  نیکه بد  ،یشهربررگ  پسر تاجر برجسته و    ،یبوناچیلئوناردو ف 

  کدردیم یسنددگ  رایدپ  یهدااس برج  یکدیآمد، ااتمالاً در    ایبه دن  1180تا    1170

ساخته شد که   یابود و به گونه  یبه عنوان کارگاه، قلعه و اقامتگاه خانوادگ  یبرج

که با قصدد  ییهابهیغر یجوشان بر رو ریپرتاب شود و ق ریت  ،کیبار  یهااس پنجره

بدرج نداقوف   ،یبونداچیف  یشود  در طدول سنددگ  اتهیر  ؛شدند یم  کینرد  ،تهاجم

سداختمان اس سده عمدارت   نیآخدر  نیددر دست ساخت بود  ا  رایمعروف به برج پ
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چندد سدال   ،د یجامع و غسل تعم  یسایکل  رایساخته شد، س  رایبود که در پ  یبررگ

 شده بودند   لیقبل تکم

آن روس آشنا   یتجار  یاهوهیو ش   با گمر   یلئوناردو در دوران دانش آموس 

 نیماشد  کیدپا بده عندوان  شد، اس جمله کار با چرتکه، که به طور گسترده در ارو

بدود،   ییایتالیاو ا  یشد   اگرچه سبان مادریاستفاده م  ،یاهداف تجار  یاساب برا

بده  وگرفدت  ادیدرا  نیلات یو ات  یونانی  ،یاس جمله فرانسو  گریسبان د  نیاما چند 

 آنها مسلط بود  

در   ،ایدبه عنوان مدأمور گمدر  در بوگ  پدر لئوناردو  کهنیپس اس ا  فاصلهبلا

به او   لاتشیتحص  لیتکم  یمنصوب شد، به لئوناردو دستور داد تا برا  قایشمال آفر

آغداس کدرد   تراندهیمد  یایدرا در اطراف در یادیس یکار ی  لئوناردو سفرهاونددیبپ

ککتداب لیبدر ابداچی  معدروف خدود  کتداب  به مصدر، او    شیاس سفرها  یکیپس اس  

تمدام دوران،  یا دیاکتشدافات ر نیاس بررگتدر یکدیمحاسبات( را منتشر کرد که 

را بده اروپدا   ،اس جمله قرار دادن صفر بده عندوان رقدم اول  ،یاعشار  ستمیس   یعنی

 یآشدنا یکه شامل نمادها ستمیس  نیاعداد ا اف یمق یکرد   علامت گذار  یمعرف

معروف شد که امروسه  یعرب-هندو ستمیبه س  د،بو 9و  8،  7،  6،  5،  4،  3،  2،  1،  0

  ردیگیمورد استفاده قرار م یبه طور جهان

نشدان داده   یمقددار واقعد  ،یارسش مکان  ای  یواقع  تالیجید  ستمیس   کیدر  

نده  ؛ردیدگینمادها قدرار م ریبه همراه سا  فیرد  کیکه در    یشده توسط هر نماد

 ریدن  فیدآن در رد  تیدبلکه بده موقع  ؛دارد  یآن بستگ   یاصل  یتنها به مقدار عدد

اگرچده هدراران تند   سبا هم ه  یمقدار متفاوت  یدارا  85و    58  یعنی  ؛دارد  یبستگ 
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 یهاسدتمیبه طور جداگانه س   یمرکر  یکایآمر  یاهایو ما  هایسال قبل اس آن، بابل

 یهاها اس جنبهآن یهارا توسعه داده بودند، روش   یارسش مکان  ای  تالیجید  یعدد

بدود کده اس   یستمیس   نیکه اول  یبابل  ستمیس   ل،یدل  نیبود  به همن  مناسب  ،گرید

روم  یات ای ونانی یا یر یهاستمیبه س  رگراستفاده کرد، ه  یصفر و مکان  ریمقاد

، بدا M، و  Dبود، منتقدل نشدد     I  ،V  ،X  ،L  ،Cکه شماره آن شامل هفت نماد  

 رب   ق،یبه آن نمادها اختصا  داده شده است  جمع، تفر  یتالیجید  ریغ  ریمقاد

 یکدار آسدان  ،یتدالیجید  ریدغ  ینمادها  نیبا استفاده اس ا  ستمیس   کیدر    میو تقس

 یبدرا ،یهستند  به طرس متناقضد ریکه اعداد بررگ درگ یبه خصو  سمان  ست،ین

چرتکه معروف به    یباستان  اریبس  تالیجیها اس دستگاه د  یمشکل، روم  نیغلبه بر ا

اصدل صدفر  یاست و اداو تالیجیبر د یابرار مبتن نیاستفاده کردند  اس آنجا که ا

 شدود یعمل م  یومر  یمحاسبات  ستمیس   یبرا  یمکمل  رور  کیبه عنوان    ؛است

با توجده بده وظدایف خدود اس آن اسدتفاده در طول اعصار، اسابداران و باسرگانان  

شدروع بده   ،یآبداک  بدریچرتکه در ل  یاصل اساس   انیپس اس ب  یبوناچیفکردند   می

بدا   د یدجد   سدتمیخود در طول سفر کرد  با تلاش او، س   د یجد   ستمیاستفاده اس س 

 ستمیبا س  یاعداد روم جیبه اروپا منتقل شد  به تدر  سرانجامروش محاسبه آسان،  

دستاورد مهم در   نیبه اروپا اول  د یجد   ستمیس   یشدند  معرف  نیگریجا  یاعداد عرب

   رو داده بوداس هفتصد سال قبل  شیب بود که  اس سمان سقوط روم  اتیا یر  نهیسم

 اساف و    هیبلکه پا  ؛سنده نگه داشت  یرا در قرون وسط  اتیا ینه تنها ر  یبوناچیف

نجدوم و   ک،یریمرتبط ف  یهانهیو سم  یعال  اتیا یر  نهیبررگ در سم  یهاشرفتیپ

 را گذاشت  یمهندس 
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او بدون شک   اما  را اس دست داد،  یبوناچیف  هوش   باًیبعداً تقر  ،اگرچه جهان

بده دنبدال دیددار اس  دوم،   کیبود که فردر  یمرد سمان خود بود  شهرت او به اد 

 یدوم امپراتدور امپراتدور  کیفردرپیرا، به دنبال دیدار این دانشمند و محقق بود   

اروپا   یهاخانواده  نیترلیفرسند دو تن اس اص  ،میو اورشل لیسیروم، پادشاه س   بررگ

 کید  یهادهیداو ا  یهادهیدشاهراده سمدان خدود بدود  ا  نیو قدرتمندتر  لیسیو س 

  ه بوداااطه کرد ،یروم ورامپرات کیپادشاه مطلق بود، و او خود را با تمام شکوه 

اتفاا افتاد و  لادیپس اس م 1225دوم در سال   کیو فردر  یبوناچیملاقات ف

اس   یطدولان  یبدود  امپراطدور در ر ف صدف  رایدشدهر پ  یمهم بدرا  اریبس  یدادیرو

کده   یاس مسائل  ی  برخبه ملاقات وی آمد ها، مقامات  هیشوال  ان،یترومپتوسان، دربار

آمده اسدت    لیبه تفص1لیبر آباکیداد در    رارمشهور ق  دانیا یامپراطور در برابر ر

 ،شدهیهم یشده توسط امپراتور را ال کرد و بدرا جادیظاهراً مشکلات ا  یبوناچیف

در سال   یبوناچیکه ف  یقرار گرفت  هنگام  بیشتری،  در دربار پادشاه مورد استقبال

 کیدنساه اصلاح شده را به فردر  ؛را اصلاح کرد  ،یآباک  بریل  ،لادیپس اس م  1228

 کرد   میدوم تقد 

بدود   یقدرون وسدط  دانیا دیر  نیتدربررگ  یبوناچیلئوناردو ف  مییاگر بگو 

 نوشت  یا یدست کم گرفته شد  در مجموع، او سه اثر بررگ ر باًیتقر

نظر  د یتجد  1228منتشر شد و در سال  1202که در سال  لیبر اباچی   •

 شد 

 ، 1220، منتشر شده در پاتریکا جئومتریا  •

 
1Liber Abacci 
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   لیبر کوادراتوروم •

کردند که او   اذعان  ،لادیپس اس م  1240در سال    رایپ  شگریشهروندان ستا 

 رهیدارشدد دا  ریسدردب  ر،یدجدوسف گ  رایدو اخ  «و دانشمند بدود  اطیبا اات  یمرد»

را   یرایلئونارد پ»به مرور سمان    ندهیاظهار داشت که محققان آ  کا،یتانیالمعارف بر

   آثار او «خواهند دانست  هانو اس پیشگامان بررگ فکری ج  فرد دانا  کیبه عنوان  

 یشود   بدرایترجمه م  یسیبه انگل  نیاس لاتدر اال اا ر  همه سال،    نیپس اس ا

اثدر جدوسف و   ،یقدرون وسدط  د یدجد   اتیا دیو ر  رایمندان، کتاب لئونارد پعلاقه

 و آثار اوست   یبوناچیدر مورد عصر ف یعال یارساله ر،یگ سیفرانس

 ادبودید  یبود، امدا تنهدا بندا  یقرون وسط  دانیا ین ریتراگرچه او بررگ 

 ابدانیرودخانه آرنو اس برج کدج و دو خ یاست که در آن سو یامجسمه  یبوناچیف

رسدد   یبه نظر م  بیدر فلورانس، وجود دارد  عج  یگریو د  رایدر پ  یکیبه نام او،  

 ندامتدا بده ادال  ،رایدپ یفدوت 179 یبرج مرمر  دکنندگانیاس باسد  یکه تعداد کم

معاصدر بوناندا،  یبونداچیباشند   ف  دهیمجسمه او را د  ایباشند    دهیرا شن  یبوناچیف

 یشروع به سداختن کدرد  هدر دو  لادیبعد اس م  1174معمار برج بود، که در سال  

 یگدریاس د شدتریب اریبسد رش یکده تدأث یاما کس ؛افراد به جهان کمک کردند   نیا

 ناشناخته است  باًیتقر؛ است

 ی بوناچیدنباله ف

، 5، 3، 2،  1،  1شود که به دنباله اعداد  یمطرح م  یمسئله ا  ،یآباک  بریدر ل

بده عندوان دنبالده   هامروسکه    تینها  یتا ب  رهیو غ  144،  89،  55،  34،  21،  13،  8

   نجاستیمشکل ااست  و اما  معروف یبوناچیف
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 کیدهر جفت اس ماه دوم هر ماه یک جفت خرگوش را در نظر بگیریم، اگر  

 کیداس    راچند جفدت خرگدوش    توانیسال م  کیدر    اورد،یب  ایبه دن  د یجفت جد 

 کرد؟ د یتول ،جفت خرگوش 

که هر جفت، اس جملده جفدت اول،   میشو  یبه راه ال، متوجه م  دنیبا رس 

 کیدهدر مداه    ؛شودیم  د یکه تول  یدارد تا بالغ شود، اما سمان  اسیماه سمان ن  کیبه  

اس دو مداه اول   کیدهدر    یهدا در ابتددا  جفدتکند   تعداد  یم  جادیا  د یجفت جد 

 است  1، 1دنباله دو عدد اول  نیاست، بنابرا کسانی

 
 1-3شکل 

 یجفتد  144خدانواده    کیددر دواسده ماه، آقدا و خدانم خرگدوش  بنابراین،  

 خواهند داشت 

بده  ؛کندد یتعداد خدود را در مداه دوم دو برابدر م  تیدر نها  ،جفت اول  نیا

جفت بررگتدر  ن،یب نیماه وجود دارد  ماه سوم  اس ا  یکه دو جفت در ابتدا  یطور

ماه چهارم، دنبالده  غاسکه در آ  یکند، به طوریم  جادیجفت سوم ا  کیدر ماه بعد  
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امدا  ؛کنند یمثل م د یسه، دو جفت بررگتر تول نی  اس اابد ییگسترش م 3، 2، 1،  1

   مداه ابدد ییم  شیتعداد جفت خرگوش به پنج افدرا  نیجفت نه   بنابرا  نیجوانتر

 رهیدو غ  8،  5،  3،  2،  1،  1دنبالده بده    نیشدوند، بندابرایم  ریدبعد، سه جفدت تکث

درخت خانواده خرگوش را با خانواده در اال رشدد   1-3   شکل  ابد ییگسترش م

اعدداد ،  د یدچند سال ادامه ده  یدنباله را برااگر  دهد   ینشان م  یبا شتاب تصاعد 

بدددا  د یدددمددداه، مدددا با 100شدددوند  بددده عندددوان مثدددال، در یم ینجدددوم

  دنبالدده میجفددت خرگددوش مبددارسه کندد 354,224,848,179,261,915,075

 بدایدارد و رابطده تقر  یادیدخدوا  جالدب س  خرگوش ااصل اس مسئله    یبوناچیف

کند   مجموع هر دو عدد مجاور در دنباله عدد یآن منعکس م  یاجرا  نیرا ب  یثابت

 2به علاوه   1،  2برابر    1به علاوه    1  یعنیدهد،  یم  لیرا در دنباله تشک  یبالاتر بعد 

تدا    بیدترت  نیبه هم  و،  8برابر با    5به علاوه    3،  5برابر با    3به علاوه    2،  3برابر با  

  تینها یب

 یینسبت طلا

بدالاتر   یعدد اول در دنباله، نسبت هر عدد بده عددد بعدد   نیپس اس چند  

ایدن مو دوع است     1به    618 1  باًیتقر  یبعد   نییو به عدد پا  1به    618 0  باًیتقر

اعدداد متنداوب در   نیب  618034 0است،    یمنطق  ریعدد غ  کیدهد که  نشان می

 ینسبت  ،جدول  یرااست  ب  618 2است که عکس آن    382 0  باًیدنباله، نسبت تقر

نشدان  2-3در شکل ؛ کند یرا در هم قفل م  144تا    1اس    یبوناچیکه همه اعداد ف

 داده شده است  
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عکس آن را بده دسدت   ؛شودیا افه م  1به    یاست که وقت  یعدد  تنهافی  

را  ریداتحاد جمع و  رب، دنباله معدادلات س نی  ا618 0+  1=  618+   1دهد   یم

 کند   یم جادیا

 
 یا به طور متناوب

 
به   توانیرا م  یچهار نسبت اصل  نیمرتبط ا  یهایژگیو  یهااس گراره  یبرخ

 فهرست کرد  ریصورت س

 
بده عددد   یوقت  ؛که در چهار  رب شود  یبوناچی، هر عدد ف2و    1علاوه بر  

 یبه طدور  ؛د یآیبه دست م  یگرید  یبوناچیعدد ف  ؛ا افه شود  یبانتاا  یبوناچیف

 که 
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ل 
شک

3-2 
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که بده   یدنباله سوم در اعداد  ؛کند یم  شرفتیپ  د یطور که دنباله جد همان

 نینسبت ب  رایرابطه ممکن است س  نی  اگرددیشروع م  ؛شوند یا افه م  4xمضرب  

هم معکدوف و هدم   236 0که در آن    ؛است  236 4  ،متناوب دوم  یبوناچیاعداد ف

کنند که یم د یولت یماتلف یهادنباله ،گرید یهااست  مضرب 4تفاوت آن با عدد 

 هستند   یبوناچیف یهاهمه بر اساف مضرب

را بده   یبوناچیمربوط به دنباله ف  یا اف  یهادهیاس پد   یجرئ  ستیل  کیما   

   میدهیارائه م ریشرح س

 ندارند   یعامل مشترک چیه یمتوال یبوناچیدو عدد ف چی( ه1
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 یگذارمارهشد رهیو غ 7، 6، 5، 4، 3، 2، 1 یبوناچی( اگر عبارات دنباله ف2 

عددد   کید(، هر بار  3ک  یبوناچیعدد ف  نیکه به جر چهارم  میشویشوند، متوجه م

اول   ریداست ،شماره دنباله ن  ریباش پذ   1و    ( فقط بر خودش کیاول ک  یبوناچیف

 یا(، تمدام اعدداد دنبالده3ک  یبونداچیبه جر عدد چهارم ف  ب،یترت  نیاست  به هم

هسدتند(   میقابدل تقسد  1اس خودشان و    ریدو عدد غ  لکه بر اداق  ییمرکب کآنها

ها دهیدپد   نیمرکب هستند  عکس ا  یبوناچیدهنده اعداد فنشان  ،ریمانند جدول س

  ستیدرست ن شهیهم

 مرکب  عدد در مقابل عدد اول   یبوناچیف

 
 

 است  1بر  میقابل تقس 1،( مجموع هر ده عدد در دنباله 3

، برابدر 1در دنباله تا هر نقطه، بده ا دافه    یبوناچی( مجموع تمام اعداد ف4

 عدد ا افه شده  نیدو قدم جلوتر اس آخر یبوناچیاست با عدد ف

 Iنیکده اس اولد  یبونداچیاعدداد ف  یهر دنباله متدوال  ی( مجموع مجذورها5

 ،یبرابدر بدا عددد بدالاتر بعدد   یعدد دنباله انتااب  نیبا آخر  شهیشود همیشروع م

 خواهد بود 

 ،آن در دنبالده ریدعددد س نیمربع دومد یمنها یبوناچیعدد ف  کی( مربع  6

 است    یبوناچیعدد ف کی شهیهم
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 رب در  ،برابر است با عدد قبل اس آن در دنباله یبوناچی( مربع هر عدد ف7

در طول دنباله   1  یو منها 1  مثبت  1  یمنها ایبه علاوه    ،عدد بعد اس آن در دنباله

 متناوب هستند   

برابر  Fn+1یبعد  یبوناچیبه ا افه مربع ف Fnیبوناچیعدد ف کی( مربع 8

+F2nیبوناچیاست با عدد ف   یمثلث ها   ی براf2n+1 =n+𝑓2n+1𝑓2فرمول   1

ابر است با مربع رکه مجموع مربع دو  لع کوتاهتر ب  ؛قابل اعمال است  هیقائم الراو

 این قاعده داده شده است  مثال با استفاده اس کی لع  در سمت راست  نیبلندتر

F5,F6, √𝐹11 

 
همه جا اا در  یرمنطقیدو اعداد غ نیفرمول نشان دهنده رابطه ب  کی(  9

 است  ریبه شرح س ،یو ف یپ ات،یا یدر ر

𝐹𝑛 ≈ 100 × 𝜋2 × 𝜑(15−𝑛)کدده𝜑 = 0.618… . , 𝑛 نشددان دهنددده

 نیددهدد  در ای، خود عبدارت را نشدان مnFدر دنباله و  صطلاح  ا  یعدد  تیموقع

𝐹1کده  یبه طدور  ؛شودیم  دادهبار نشان    کیفقط    یکاالت، عدد   ≈ 1  ،𝐹2 ≈

2 ،𝐹3 ≈ 3 ،𝐹4 ≈  توان نوشت می n=7برای مثال برای   رهیغ 5

𝐹𝑛 ≈ 100× 3.14162 × 0.6180339(15−7) 

≈ 986.97 × 0.61803398 ≈ 21.01 ≈ 21 
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کشش ذهن، که قدبلاً بده آن اشداره نشدده اسدت، وجدود   دهیپد   کی(  10 

کده   دهندد یرا بده دسدت م  یاعداد  ،یبوناچیاعداد ف  نیب  یهااست  نسبت  هداشت

عددد   کیدهدرارم    کیدهدا  هستند، تفداوت آن  گرید  یبوناچیهرارم اعداد ف  باًیتقر

 مشداهده کدرد  2-3شدکل تدوان در را می جددول نسدبت،    سوم است  یبوناچیف

بده عدلاوه  987 0 اید 00 1با    کسانی  یبوناچیاعداد ف  ،یدر جهت صعود  ن،یبنابرا

بده ا دافه   597 1  اید  618 1مجداور بدا    یبونداچیمرتبط هستند  اعداد ف  013 0

بده عدلاوه   584 2  اید  618 2متنداوب بدا    یبوناچیمرتبط هستند  اعداد ف  021 0

 ای 618 0مجاور با  یبوناچیاعداد ف ،یدر جهت نرول  رهیمرتبط هستند و غ  034 0

 اید  382 0متنداوب بدا    یبونداچیمرتبط هستند  اعدداد ف  008 0به علاوه    610 0

به   233 0  ای  236 0دوم با    یهانیگریمرتبط هستند  جا  005 0به علاوه    377 0

بده عدلاوه   144 0  اید  146 0سوم بدا    یهانیگریمرتبط هستند  جا  003 0علاوه  

 001 0به عدلاوه  089 0  ای  090 0چهارم با    یهانیگریمرتبط هستند  جا  002 0

مدرتبط   001 0به عدلاوه    055 0  ای  056 0پنجم با    یهانیگری  جاتند مرتبط هس

 ،خدود مرتبط هسدتند کده ییششم تا دواسدهم با نسبت ها  یهانیگریهستند  جا

 نیشوند  جالب است که با ایشروع م  034 0هستند که با    یبوناچیهرارم اعداد ف

را در   یمتنداوب، سدر  یبونداچیاعدداد ف  نیردهمیسد  نینسبت ب  ل،یو تحل  هیتجر

هرارم نقطه شروع!  اس همه لحدا،، مدا واقعداً   کی  یعنی  کند،یشروع م  001 001

 یهایژگیکه و  م،یدار  «انیپا  یب  الیسر  کیدر    ریتکث»،  «مثل اس مشابه»اس    یخلق

آن را  ،طور که طرفداران آنهمان ؛کند یرا آشکار م «یا یروابط ر  نیوندآورتریپ»

 اند  کرده فیتوص
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است و (5√ -1/ک2 =618و (5√+  1ک/2=618 1که  میکنیتوجه م ت،یدر نها

 کیعدد در اصل موج است و جذر آن    نیمهمتر  5باشد  بنابراین  می  5√=236 2

 است   یف یبرا یا یر د یکل

شدناخته   یدیطلا  نیانگ یدم  اید  یی( به عنوان نسبت طلا618 0  ایک  618 1 

علوم اس در سراسر  نیاست  ا ند یچشم و گوش خوشا  یآن برا یشود  نسبت هایم

هدافر در   امیدلیشدود  ویظداهر م  یهنر و معمدار  ،یقیموس   ،یشناس   ستیسجمله  

 نوشت  انیتسونیدر مجله اسم 1975دسامبر 

و پارتنون،   یباس  یهاشکل کارت  یا یر  یمبنا  1به    618034 0نسبت     »

 یچیمدارپ  یهاو کهکشدان  یوندانی  یهاالرون، گلددان  یهاها و صدفآفتابگردان

نسبت بنا کردند   نیخود را بر ا یهنر و معمار شتریب انیونانیاست    یرونیب  یفضا

در  یبونداچیف کیدآبراکادابر یها  خرگوش دند ینام  «ییطلا  نیانگ یآن را »م  ،هاآن

 یهارمون  کیاس    یاعداد بدون شک باش    شوند یها ظاهر ممکان  نیتررمنتظرهیغ

 یرسدند و اتدیبه نظر خوب م و دارند  یهستند که ااساف خوب  یعرفان  یعیطب

ندت اسدت  در   8  ،بر اکتداو  یمبتن  یقیدارند  به عنوان مثال، موس   یخوب  یصداها

شدود  یداده م شینماکلید،  13در کل   و  اهیس   د یکل  5  د،یسف  د یکل  8با    نیا  انویپ

را بده   تیر ا  نیشتریب  رسد یکه به نظر م  ییقایموس   یکه هارمون  ستین  یتصادف

لدرسد  یم  Cبه نت    62500 0با نسبت    E   نت  1است  یششم اصل  ؛دهد یگوش م

ارتعاشدات   ،ینسبت ششم اصل  ق،یدق  ییطلا  نیانگ یاس م  006966 0تنها با فاصله  

 

  است یبه س نوریششم م  ایشارپ  یاس ششم ماژور به س سندهی  منظور نونکته1
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 یتمیلگدار چیبده شدکل مدارپ کند کدهیجاد میا  یرا در الرون گوش داخل  یخوب

    است

 حیتو د  قداًیدق  عدتیدر طب  ییطلا  چیو مارپ  یبوناچیاعداد ف  وستهیوقوع پ

اسدت  انسدان   ند یخوشدا  اریدر هندر بسد  1به    618034 0دهد که چرا نسبت  یم

    است ییطلا نیانگ یکه بر اساف م ند یرا در هنر بب یسندگ ریتواند تصویم

اش و در سدداسنده یهددابلو  نیتریمیدر صددم یددیاس نسددبت طلا عددتیطب

در   هارلولدهیر  یبه کدوچک  ییهابه شکل  کند،یاستفاده م  شیالگوها  نیترشرفتهیپ

  یاارهیس  یها( تا فواصل و دوره9-3به شکل  د یکنگاه کندی ان ایمغر و مولکول  

 یندور بدر رو یهداانعکداف پرتو ،یشبه بلدور شیمانند آرا  یمتنوع  یهادهیدر پد 

نقش   واناتیو ا  اهانیو ساختار گ  ،یقیموس   شیآرا  ،یعصب  ستمیمغر و س   شه،یش 

در  یاساسد یاصدل تناسدب کیددهدد کده در واقدع یدارد  علم به سرعت نشان م

در این کتاب نیر اس ایدن اعدداد طلایدی اسدتفاده وجود دارد  به هر اال،    عتیطب

تاب و سده شده است  این کتاب دارای سه قسمت مشتر ، پنج عدد در انتهای ک

را به عنوان اصل موج به   3-5-3-5  یشرویپ  کیباش بهم پیوسته می باشد که  

 دهد  خوبی نشان می

 ییبخش طلا

قسدمت   نیکدرد کده نسدبت بد  میتقسد  یاتوان به گونده  یرا م  یهر طول 

-3قسمت بررگتر و کل باشد کشکل    نیکوچکتر و قسمت بررگتر معادل نسبت ب

 است   618 0 شهیهم سبتن نی(   اد ینیرا بب 3
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 3-3شکل 

اس   ر،یدهد  در واقع، بدن انسان در همه چیرو م  عتیدر سراسر طب  ییطلا  باش

-3است کشکل    ییطلا  یهااس برش   یالهیصورت، مل  شیگرفته تا آرا  یرونیابعاد ب

 شیخود تدا آنجدا پد  مائوف ی  »افلاطون در تد یگویم  نریتامپک  تری(  پد ینیرا بب  9

 یا یروابط ر  نیترونددهندهیااصل اس آن را پ  ییو نسبت باش طلا  یرفت که ف

در قدرن   بیدان نمدود «  هدانیک  کیدریف  یبدرا  ید یدآن را کل  همچندین  دانست و

 باًیباش تقر « نامید که اینیباش الهباش طلایی را »کپلر،    وهانسیشانردهم،  

مثدل »  خدا اس  نشیاس آفر  یکند و به طور خا  نمادیم  فیرا توص  نشیتمام آفر

 نیانگ یشود  میم میتقس ییباش طلا کیناف به  هیااست  انسان اس نا «اس مشابه

و   ؛مردان صادا است  ینسبت به طور جداگانه برا  نیاست  ا  618 0  باًیتقر  یآمار

 اید  آباشدد « میهیمثل اس شب»  جادیاس ا  ینماد خوب  که  سنان،  یبه طور جداگانه برا

 است؟ ه«ی»مثل اس شب نشیآفر ریبشر ن شرفتیپ
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 4-3شکل 

 ییطلا لیمستط

سداختن  یاسدت  بدرا  1بده    618 1به نسبت    ییطلا  لیمستط  کیا لاع   

 لع مربدع بده  کیو اس وسط  د یوااد شروع کن  2در    2اس مربع    ،ییطلا  لیمستط

شده توسط طرف مقابل همدانطور  لیتشک یها     گوشهد یاس آن ها خط بکش  یکی

قدائم  ثلدثم کیدEDB  مثلدث باشد می ؛نشان داده شده است 4-3که در شکل  

ثابت کدرد کده مجدذور   لادیقبل اس م  550در ادود سال    ثاغور یاست  ف  هیالراو

  گریبرابر است با مجموع مربعات دو  لع د هیمثلث قائم الراو  کی(  Xک  پوتنوف یه

باشد    5جذر    د یبا  EB  پس طول خط  𝑥2=5ای،  𝑥2=22+12مورد  نیدر ا  ن،یبنابرا

را گسدترش  CDاست که خط   نیا  ییطلا  لیتطمس  کیدر ساخت    یمراله بعد 
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ها لیا دلاع مسدتط ل،یدشود  پدس اس تکم  236 2  ای  5برابر با جذر    EGو    د یده

 BFGDو    AFGCلیهدر دو مسدتط  نیبندابرا  ؛هسدتند   یدینسدبت طلا  معادل

 است  ریسشواهد به شرح هستند   ییطلا یهالیمستط
 

 
 5-3شکل 
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ها لیهستند، پس مسدتط ییها به نسبت طلالیکه ا لاع مستط  ییاس آنجا

 هستند   ییطلا یهالیمستط فیطبق تعر

اسدت    افتدهی  شیافدرا  اریبسد  یدیطلا  لیاس مسدتط  یبدا آگداه  یآثار هنر 

و در دوران رنسانس،   ونانیدر مصر باستان و    ژهیارسش و کاربرد آن به و  یفتگ یش 

بده   یبررگد  مفهدوم  ینچدی  لئونداردو داوخدوردبه چشم میهمه نقاط اوج تمدن،  

و گفدت  »اگدر  افدتی دهیپسدند  ،آن را در تناسب آن  نیداد  همچن  یینسبت طلا

های او ظداهر بسیاری اس نقاشدی کند« یکار نم ؛نداشته باشد  یظاهر درست  یریچ

هدا مناسبی داشتند سیرا او آگاهانه اس مستطیل طلایی برای افدرایش جدذابیت آن

پدارتنون را در که    یکسان  نیترو مدرن، معروف  یمعماران باستانکرد   استفاده می

 اند  خود به کار برده یهادر طرح را عمداً ییطلا لیمستط ؛کردند  یآتن طراا

 صیتشدا  شدگرانیآسما  گدذارد یم  ریها تأثفرم  نندهیبر ب  یظاهراً نسبت ف 

دانند  به عنوان مثال، اس یم ریدلپذ  ،یشناخت ییبایاند که مردم آن را اس نظر سداده

اس اندواع ماتلدف   یرا اس گروهد  لیمسدتط  کیدخواسته شده است که    هایآسمودن

 لیبده شدکل مسدتط  کمعمدولاً نردید  ،انتااب کنند   انتااب متوسدط   لیمستط

بده  یگدریبدا د لدهیم کیکه اس   شودیها خواسته میاس آسمودن  یاست  وقت  ییطلا

بده   یگرید  میتقس  یبرا  یکیدوست دارند عبور کنند، معمولاً اس    شتریکه ب  یروش 

هدا و ها، کتابعکدس، سداختمان  یهداها، قاب  پنجرهکنند یاستفاده م  ینسبت ف

  مانند بادش شوند یم  کینرد  ییطلا  یهالیقبرستان اغلب به مستط  یهابیصل

امدا ظداهراً   ؛اسدت  ییبدایمحدود بده س  ،یبه سات  ییطلا  لیارسش مستط  ،ییطلا

 دارد  رین یعملکرد
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دوگانده   چیاست که مارپ  نیآن ا  نیترمتعدد، قابل توجه  یهامثال  انیدر م

 یهداچشیرا در فواصل مدنظم اس پ یقیدق ییطلا یهالی، خود مستطدی ان ای 

 (  د ینیرا بب 9-3کشکل  کند یم جادیخود ا

اس  سدتایاشدکال ا انگریدنما یدیطلا لیو مسدتط  یدیکه باش طلا  یدر اال

 ییایدپو  کی  شینما  ؛هستند   یو مصنوع  یعیطب  یشناختییبایو عملکرد س  ییبایس

طور مدلثرتر توسدط به  شرفت،یپ  ایمنظم رشد    شرفتیپ  کی  ر،یدلپذ   یباشناختیس

در جهدان شدکل   یدیطلا  چیمدارپو    شدودیآنهدا سداخته م  نیتراس برجسدته  یکی

   ردیگیم

 یی طلا چیمارپ 

اسدتفاده  یدیطلا چیمدارپ کیدساختن  یتواند برایم  ییطلا  لیمستط  کی

 لیمستط کیمربع و  کیتواند به ی، م5-3مانند شکل   ،ییطلا  لیشود  هر مستط

نشان داده شدده اسدت    6-3طور که در شکل  همان  ؛شود  میکوچکتر تقس  ییطلا

به دست آمده   یهاربع  مابد یادامه    تینها  یتواند تا بیم  یاس نظر تئور  ند یفرآ  نیا

، A  ،B  ،C  ،Dرسد در اال چرخش به سمت داخل هستند، بدا  یرا که به نظر م

E ،F  وG اند  مشاص شده 

ها لیهستند، مستط گریکد یبا  ییکه خود به نسبت طلا نیخطوط نقطه چ

اس   یچرخشد  یهدامربع  یکنند  مرکر نظریرا به صورت مورب نصف و مشاص م

را بدا   7-3نشان داده شدده در شدکل    چیمارپ  میتوانیم  ،یمرکر  قطهن  نیا  کینرد

انداسه رسم   شیافرا  بیهر مربع چرخان، به ترت  ینقاط تقاطع برا  یاتصال با منحن
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نقاط اتصدال آنهدا  ؛چرخند   یها به سمت داخل و خارج م  همانطور که مربعمیکن

 دهد  یرا نشان م ییطلا چیمارپ کی

 

 6-3شکل 

 
 7-3شکل 
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 618 1نسبت طول کمان به قطر آن    ،ییطلا  چیدر هر نقطه اس تکامل مارپ

قطدر و شدعاع، بده نوبده   ؛نشان داده شده است  8-3است   همانطور که در شکل  

 شوند یدرجه مربوط م 90به قطر و شعاع  618 1خود، با 

 
 8-3شکل 

 یالا لاع است، مدرس  یمتساو  ای  یتمیلگار  چیمارپ  یکه نوع  ییطلا  چیمارپ

در هدر دو  تیدنهایب چیدارد  اس هر نقطه در امتدداد آن، مدارپ  یندارد و شکل ثابت
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به  یشود و دسترس یکند  مرکر هرگر برآورده نمیارکت م  یو درون  یرونیجهت ب

 قید، اگدر اس طر8-3 کلدر شد  یتمیلگدار  چینامحددود اسدت  هسدته مدارپ  رونیب

را خواهدد داشدت کده انبسداط آن اس   یهمدان شدکل  ؛مشاهده شدود  کروسکوپیم

 دورتر است   ینور یهاسال

( معمدولاً دلالدت بدر یضدیکبه جر ب  یدس یاقل  یکه اشکال هندس   یدر اال 

به ارکدت دلالدت دارد  رشدد و سوال، انبسداط و انقبداض،   چیمارپ  ،دارند   ییستایا

 یعدیرشدد طب  یهادهیپد   یاصلکننده    انیب  یتمیلگار  چی  مارپفتو پسر  شرفتیپ

ارکدت ذرات   یبده کدوچک  ییهااف یشود  مقیم  افتیاست که در سراسر جهان  

که   ،ینیبرگام  د یویهمانطور که ددهد   یها را پوشش مکهکشان  یو به بررگ  یاتم

( های علمدیخاندهی در سری کتابسمان سندگ  یهاککتاب  در رشته ریا ی، کتاب

 د یاس خورش  یتمیلگار چیمارپ کیدار در دنباله کیدم که    کند یاشاره م  ؛سد ینویم

چرخاندد  یم یتمیلگدار چیتار خود را به صدورت مدارپ  رایعنکبوت اپ   شودیدور م

 چیمارپ کیتوان آن را در امتداد  یکنند که میشتابان رشد م  یها با سرعتیباکتر

 شددکنند،یرا م نیسددطح سمدد یها وقتددسددنگکددرد  شهاب میترسدد یتمیلگددار

 کیداسدت     یتمیلگدار  چیمدارپ  کیدکه مطابق بدا    کنند یم  جادیا  ییهایورفتگ فر

آمدوسش داده شدده اسدت،   ،ستالیشبه کر  کی  یکه بر رو  یالکترون  روسکوپکیم

صدف   ،ییایدر  یهاکاج، اسب  یهادهد  ماروطیرا نشان م  یتمیلگار  یهاچیمارپ

 دمانیدواندات و چیا یهاها، شاوسرخس  انوف،یتنان، امواج اقالرون، صدف نرم

 یهداچیمارپ  یهمگد  د یمروار  یهاآفتابگردان و گل  یهاگل  یدانه رو  یهایمنحن

 یفضدا  یهاهدا و کهکشدانگرداب  ،یطوفان  ی  ابرهادهند یم  لیرا تشک  یتمیلگار

انگشدت انسدان کده اس سده   یچرخندد  اتدیم  یتمیلگدار  یهاچیدر مارپ  یرونیب
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 یچیشکل مارپ ،دنیچیدر صورت پ ؛ل شده استیتشک ،ییاستاوان در باش طلا

، 9-3(  در شدکل د یدنیرا بب 9-3کشدکل  ردیدگیرا به خود م  ،برگ در اال مرگ

 یهاها سمان و سدال  سالمینیبیرا به اشکال متعدد م  یهانیک  ریتأث  نیاس ا  یباستاب

 کسدانی  یامدا طرااد  کنندد،یفضا، ماروط کاج و کهکشان را اس هم جدا م  ینور

 یکیندامید  یااکم بر سداختارها  هیشکل اول  کی  ،یتمیلگار  چیمارپ  کی  که  است

 اید قیدچه بده طدور دق ،یبوناچیمصور شامل نسبت ف  یها  اکثر فرماست  یعیطب

 یتعدداد وااددها  یهستند  به عنوان مثال، ماروط کاج و آفتابگردان دارا  باًیتقر

را نشان  ،پرستاره پنج  ستالیشبه کر کی که خود هستند   یهادر القه  یبوناچیف

در هدر   است کده  یمضرب  7 1-6 1با سرعت    لوف یوسته ناتپ  کیدهد  و شعاع  یم

اس   یکدیبه عندوان    نیبه شکل نماد  یتمیلگار  چیشود  مارپیمنبسط م  کلیس   مین

اداکم   ستایقانون ا  ان،یپایاس انبساط و انقباض ب  ییروین  عت،یبررگ طب  یهاطرح

در برابر ؛  شودیاف  م  ،ییطلا  نیانگ یم  یعنی،  618 1که با نسبت    ا،یپو  ند یبر فرآ

   شودیما پاش م

 یف یمعن

را در    ریدفراگ  دهیدپد   نیدارسش ا  قداًیعم  ،اعصدار  دانشمندان  نیتربررگ 

علاقده اس مردان فوا العاده دانشدمند اسدت کده    ییهامملو اس نمونه  خیکردند  تار

   نشان دادند  ،یا یفرمول ر سیادی به این

بده بادش   یدیستاره پنج پر را که در آن هر باش نسدبت طلا  ثاغور یف 

 ،یانتاداب کدرد  ژاکدوب برندول  ،دارد، به عنوان نماد نظدم خدود  یتر بعد کوچک

در سنگ قبر او اک  ییطلا چیمشهور قرن هفدهم، دستور داد که مارپ  دانیا یر
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 روسهبدود کامد کدردهتاتادوابش ادک    یرا رو  چیهمان مدارپ  وتنیشود  اسحاا ن

علاقه مندان شناخته شده   نی(   اولاستNH،  بوستون  ویجاذبه، ن  ادیمتعلق به بن

را در   یداندش فد  شیسدال پد  5000  باًیدر مصر بودند که تقر  رهیمعماران هرم گ

  ساخت آن ثبت کردند 

را در هدرم بدررگ بدا دادن ارتفداع   ییآگاهانه نسبت طلا  یمهندسان مصر

که   یوارد کردند، به طور  ،آن  یبه صورت ها  ،برابر نصف قاعده هرم  618 1  بیش 

برابدر نصدف قاعدده آن باشدد  بده  618 1هرم در همان سمان جذر   یارتفاع عمود

رابطده   نیدا»(،  1971هارپر و رو  اسرار هرم بررگ ک  سندهینو  نر،یتامپک  تریگفته پ

مربددع ارتفدداع  رایددس ؛اسددت حیدهددد کدده گددرارش هددرودوت واقعدداً صددحینشددان م

𝜑√هرم ×√𝜑 = 𝜑  1صورت  یاست   و نواا × 𝜑 = 𝜑بدا   ن،یدعدلاوه بدر ا

اس   اف یمدل مق  کیساختن    یکظاهراً برا  یها، طرااان مصرنسبت  نیاستفاده اس ا

کردند که   ادهاستف  یا یر  دهیچیپ  اریبس  یکردیدر رو  یو ف  ی( اس پیشمال  کرهمین

 که ساختن کره( را انجام داد  یعنیو مکعب کردن کره ک  رهیشاهکار مربع کردن دا

 اس چهار هرار سال تکرار نشد    شیکه ب یشاهکار؛  مساات و اجم آنها برابر بود(
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 کیکلاسدد   ییبددایکبددالا( و در س  DNAدر    یینسبت طلا

 پارتنون 

 

 

 پوسته

 
سر گل    ،دوگانه  یچیشکل بالا مارپ  چیگل مارپ  کی

دهددد  دو مجموعدده متضدداد اس  یرا نشددان م  دیمروار

منفرد در سددر    یهاگلچه  شیدوار با آرا  یهاچیمارپ

  باًیتقر  یهاچیمارپ  نیها همچنشوند  آنیم  لیتشک

  یهادر جهددت عقربدده wqهستند      یکامل متساو

  عتسددا  یدر خلاف جهت عقربدده هددا  34ساعت و  

اس دو عبارت مجدداور    34 21نسبت    نیوجود دارد  ا

 شده است   لیتشک  یبوناچیدر دنباله مرموس ف
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   چهار صفحه9-3شکل 
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   9-3شکل 

 
 9-3شکل 
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 یاس هرم بررگ ممکدن اسدت بده عندوان دعدوت  انحصاریکه ذکر    یدر اال

 د ی(، به خاطر داشته باش اشد ب یخوب لیدل د یکشا  باشد   ییشده به شک گرا  یاکاک
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 شدهیاند   یهااست که توسدط سدتون  یفتگ یکه شکل آن منعکس کننده همان ش 

کپلدر،   ،یبرندول،  ثداغور یاس جملده افلاطدون، ف  ،یو فلسدف  یهنر  ،یا یر  ،یعلم

 ریدو سداختند ن  یهدرم را طرااد  نیدکده ا  ی  کسان، وجود داردوتنیو ن  ینچیداو

 یهیبودند  بد  یدرخشان اریو مهندسان بس دانانیا یدانشمندان، ستاره شناسان، ر

بدا   یریرا به عنوان چ  ییهراران سال نسبت طلا  یخواستند برایها ماست که آن

، کده بعددها دانشدمنداناس    یبریکدال  نیکه چن  نیبه ثبت برسانند  ا  سیاد،  تیاهم

 نیدا  وستند،ینسبت پ  نیبه ا  یباستان و روشنگر  ونانیاذهان    نیتراس بررگ  یبرخ

 میدکه دار یریتنها چ ،ییرا بر عهده گرفتند، خود مهم است  در مورد چرا  فهیوظ

ادف، هدر چندد مدبهم، بده   نیاال، ا  نیاست  با ا  سندهیادف و گمان چند نو

شود  ادف سده شده است که هرم   یمربوط م  ،به مشاهدات خود ما  یبیطرس عج

 قیکه خود را لا یکسان  یبرا  یها پس اس ساخته شدن، به عنوان معبد بررگ، قرن

کدده  یشددد  فقددط کسددانیثابددت کردنددد، اسددتفاده م یدر  اسددرار بددررگ جهددان

بالا بروند تا کشدف   آمدند یکه به نظر م  آنطور  رهایخام چ  رش یاس پذ   توانستند یم

نظم   دهیچیپ  قیاقا  یعنیدر »اسرار«،    توانستند یم  ؛کنند که در واقع چه هستند 

 نریتدامپکشدد؟ یم یگونه »اسرار« شدامل فد  نیا  ای  آنند یبآموسش ب  یو رشد ابد 

را نده بده عندوان   یف  د،یگویم  چیشوالر دو لوب  ،یفرعون  انی  »مصردهد یم  حیتو 

 انیدپایب  یادر مجموعده  د یدتول  بداس  ایداس کارکرد خلاقانده    یعدد، بلکه نماد  کی

نطفه، لوگوف   ود اسب  «عمل مردانه  ،ینماد »آتش سندگ  نیآنها ا  یبرا   دانستند یم

 ،یوندانی  یلوگدوف، کلمده ا  سنت جان به آن اشاره شده اسدت «  لی]که در[ انج

بده طدور   یحیو مس  یهودیبت پرست،    لسوفیو متعاقب آن ف  توف یتوسط هراکل

 ،یندرو یعیقانون طب  کیجهان،   ینظم عقلان  معنایبه  فرف  شد    فیتعر  یمتفاوت
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اداکم و   یجهدان  یسداختار  یروین  ا،یباش نهفته در درون اش   اتیا  یروین  کی

 نفوذ بر جهان است 

در نظدر  ،ادال مدبهم  نیبررگ و در عد  فاتیتوص  نیدر هنگام خواندن چن

  نندد یبب  ،کنندد یچه را که ااساف متوانند به و وح آنینم  ادافر  نیکه ا  د یریبگ 

نداشدتند و   عتیرشد طب  یآشکار ساختن الگو  یها نمودارها و اصل موج را براآن

بده  یدهکه به عنوان شدکل  یاصل ساسمان  کی  فیتوص  یکار ممکن را برا  نیبهتر

 میقدد   لسدوفانیف  نید   اگدر ادادندد یداده بودند، انجام م  صیتشا  یعیجهان طب

و در   کند یبر جهان اکومت م  ،یجهان  یساختار  یروین  کیکه    گفتند یدرست م

بر جهان انسان ااکم باشدد و در آن نفدوذ کندد؟  اگدر   د ینبا  ایآ  کند،یآن نفوذ م

ا ر  ی، شدکل فددی ان ایاشکال در سراسر جهان، اس جملده بددن انسدان، مغدر و  

 یمنعکس کند؟  اگدر فد  اتواند آن ریم  ریانسان ن  یها  تیفعال  ایمنعکس کنند، آ

 د یدتول  تیدر ظرف  ،شرفتیپشت پ  رهیرشد در جهان است، ممکن است انگ   یروین

 تیدممکدن اسدت بدر فعال  ایدآ  ؛اس کارکرد خلاا است  ینماد  یانسان باشد؟ اگر ف

 کید»در    د یو باستول  د یبر تول  یانسان مبتن  شرفتیخلاا انسان ااکم باشد؟ اگر پ

 یچیشدکل مدارپ  یشدرفتیپ  نیکده چند  سدت،یممکن ن  ایباشد، آ  ان«یپایب  یسر

 صیقابدل تشدا  یگدذارشکل در ارکدت ارسش   نیداشته باشد، و ا  یبر ف  یمبتن

بداهوش   انی؟ مصدربگدذارد، اثدر  باسار سهام  یعنیاو،    ید یتول  تیظرفو روی    باشد 

اس نظم و رشدد در جهدان   یقیاقا  ،یظاهر  یظاهراً آموخته اند که در پس تصادف

تدوان یم یما، باسار سهام را تنها در صدورت دهیبه عق ب،یتتر نینهفته است  به هم

رسدد بدا یکه به طور خام بده نظدر م  یریآن چ  یدر  کرد که به جا  یبه درست

 یآشدفتگ  کیدآنچه هست در نظدر گرفدت  بداسار سدهام  یگذرا، آن را برا  یبررس 
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دهدد، یواکنش نشان م  یفعل  یخبر  یدادهایکه به رو  ستیشکل ن  یو ب  یتصادف

 انسان است   شرفتیپ یاس ساختار رسم قیدق اریثبت بس کی هبلک

در کتداب هدرم   نگرلندد یک  امیدلیمفهوم را با سانان ستاره شدناف و  نیا 

 یعلمد»  یمصر  ینیکه نجوم/طالع ب  د یکن  سهیمقا  ،یو در تئور  قتیبررگ در اق

اسدت  اصدل مدوج،   «بدررگ تکامدل انسدان  یهاکلیمدرتبط بدا سد  یباطن  قاًیعم

 ییو چرا  گیچگون  ، همچنیندهد یم  حیبررگ تکامل انسان را تو   یانداسهاچشم

در بدر   ریدخدرد و کدلان را ن  یهدااف یمق  ن،ید  عدلاوه بدر اساسدمیآشکار    آن را،

بددون  یو تندوع در شدکل  ییایاصل متناقض پو  کیبر اساف    یکه همگ   رد،یگیم

 هستند   رییتغ

در   ریچ  چیباشد  ه  یساختار و وادت م  یشکل است که به هست  نیهم 

بده  «جهدان»کلمده  شدکل اسدت یب  اینظم  یب  یدهد که سندگینشان نم  عتیطب

ااتمدال را کده  نیدا د یدشکل دارد، پدس نبا  یاست  اگر سندگ  «نظم  کی»  یمعنا

رد   ،نظم و شدکل داشدته باشدد   ؛است  یسندگ  تیاس واقع  یانسان که جرئ  شرفتیپ

 ریدهد، نظم و شکل نی  با بسط، باسار سهام که به بنگاه مولد انسان ارسش ممیکن

نظدم و  هیددر  باسار سهام به اصدل اول یبرا  یفن  یکردهایخواهد داشت  تمام رو

و   است  گرید  یهاهیفراتر اس همه نظر  وتیال  هیاال، نظر  نیدارد  با ا  یشکل بستگ 

ثابدت  یبررگ باشد، طرح اصدل ایفرم چقدر کوچک  ستیمهم ن  دهد کهنشان می

   ماند یم

 هراس جهدان را بد  ،عتیخود، عنوان قانون طب  یتک نگار  نیدر دوم  وت،یال 

 وتیدبه کار بدرد  ال  یانسان  یهاتیانواع فعال  یداد و آن را برا  حیوج« ترج»اصل م
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کدرده  یرو ادهیدسراس جهان هستی است،  که اصل موج نیممکن است در گفتن ا

کرده  جادیرا ا یمتعدد یندهایفرم ها و فرآ عتیرسد که طبیبه نظر م  رایباشد، س

 خیدانشمندان تدار  نیاس بررگتر  یوجود، برخ  نیطرح ساده  با ا  کیاست، نه فقط  

توان گفت کده یموافق بودند  اداقل، م  وتیااتمالاً با فرمول ال  ؛که قبلاً ذکر شد 

 اسرار جهان است   نیتراس مهم یکیاصل موج 

 یچیدر باسار بورف مارپ  یبوناچیف

که باسار سهام بدر   میو هم مشاهده کن  میکن  یپرداسهیهم نظر  میتوانیم  ایآ

پاسدخ بلده   کندد؟یعمدل م  یعیطب  یهادهیاس پد   یاریمشابه بس  ،اتیا یر  یمبنا

امدواج  شرفتیپ  ؛داد  حیخود تو   یینها  یریگجهیدر نت  وتیطور که الاست  همان

که در ارکدت   یبر تعداد امواج  یبوناچیاست  دنباله ف  یکسانی  یا یر  هیپا  یدارا

 1فصدل  یکده در ابتددا 3 5بر اسداف رابطده    شوند،یم  لیکل سهام تشک  متیق

   کند یداده شد، کنترل م حیتو 

 یسداختار اساسد  م،یدنشان داد  4-1بار در شکل    نیاول  یطور که براهمان

کداهش  ح،یتصح کی انیب نیترکند  سادهیم د یرا تول  یبوناچیکامل ف  ،یباسار توال

چرخه   کیاست     میمستق  یشروی ربه، پ  کی  انیب  نیتراست  ساده  میمستق  خط 

هسدتند    8و    5،  3اعداد مربوطده    ،یدگیچیپ  یکامل دو خط است  در درجه بعد 

تدوان تدا یدنبالده را م نیدنشان داده شدده اسدت، ا 10-3طور که در شکل  همان

نشان  ،کنند یم د یرا تول یبوناچیکه امواج دنباله اعداد ف  تیواقع  نیبرد  ا  تینهایب

 د یدکل  عدتیطب  یا یقانون ر  نیانسان با ا  یکه ااساسات ابراس شده جمع  دهد یم

 خورده است 
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 10-3شکل 

 

بدا هدم، را  12-3و  11-3 یهانشان داده شده در شکل  یهابیاکنون ترک

کده   کشدند یم  ریرا بده تصدو  ییطلا  چیمارپ  یعی  هر کدام قانون طبد یکن  سهیمقا

مربدوط  یبه مدوج قبلد  618 0  هر موج با  شودیکنترل م  یبوناچیتوسط نسبت ف
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 اتیا دیشود  در واقع، فواصل بدر اسدب نقداط داو خدود مدنعکس کنندده ریم

دهدد، یرا نشدان م  1942-1930، کده دنبالده  11-3هستند  در شکل    یبوناچیف

را پوشددش  نقطدده 38و  60، 100، 160، 260 بدداًیتقر بیددنوسددانات بدداسار بدده ترت

، 618 2اسدت     یبونداچیف  یهانسدبت  یکاهش  ستیبه ل  هیشب  اریدهند که بسیم

  382   618 1، و 618 1، 1018 1

 12-3که در شکل  1977رو به بالا در سال  حیدر تصح Xبا شروع با موج 

نقطه کامدواج   X)  34کموج  نقطه    55  قاًیدق  باًینشان داده شده است، نوسانات تقر

A    تاC)  ،21   نقطه کموجD،) 13  نقطه کموجa اسe  نقطده  8همچندین ( هستند

  مجموع سود خالص اس ابتدا تا انتها باشد ، مییبوناچی(، خود دنباله فeاس    bکموج  

 نیهمچن   قرار دارد  930و راف مثلث در سطح شروع اصلاح در    ؛است  اسیامت  13

 ی  خواه تعداد واقعنشان داده استدر ژوئن د را خو یبعد  یباستابتجمع  سطح اوج  

توان مطمئن یم  ؛میریاس طرح در نظر بگ   یباش  اینقاط امواج را به عنوان تصادف  

  سدتین یتصدادف ین هر موج متدوالیب 618 0بود که دقت آشکار در نسبت ثابت 

بداسار   یدر الگوها  یبوناچیدر مورد ظاهر نسبت ف  یبه طور اساس   7و    4  یهافصل

 خواهند داد  حیتو 
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 11-3شکل 

 
 12-3شکل 

 یچیباسار سدهام مدنعکس کنندده رشدد مدارپ  یبوناچیبر ف  یرفتار مبتن  ایآ

بداسار   شدرفتیاس پ  وتیدآل الدهیدپاسخ مثبت است  مفهدوم ا  گریبار د  کیاست؟   

 کی  جادیا  یبرا  یعال  هیپا  کیارائه شده است،    3-1که در شکل    طورسهام، همان

نشدان   خدوبی،  بیدتقر  کیدبدا    13-3است، همانطور که شکل    یتمیلگار  چیمارپ

با درجه بالاتر، نقطه تماف انبساط   یهر موج متوال  یساختار، بالا  نیدهد  در ایم

 یگددذارارسش (، یچیو مددارپ یبوندداچیکف یاتیدددو روش ا نیدداسددت  در ا یینمددا

اسدت کده در   یگدریکننده اشکال رشد دمنعکس  ،کار مولد انسان  یشناختجامعه

 کیدهدا اس  کده همده آن  میریگیم  جهینت  نی  بنابراشودیم  افتی  عتیسرتاسر طب

 کنند یم یرویقانون پ
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 13-3شکل 
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14 
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 در ساختار اصل موج یبوناچیف اتیا یر

منعکس کنندده دنبالده  وتیمرتب اشکال موج ال یساختار یدگیچیپ  یات

وجود دارد  دنباله مدوج پدنج   دو االدت امدواج   یشکل اصلیک  است     یبوناچیف

ککه  یشده( و اصلاا یامواج، شماره گذار یوجود دارد  محر  ککه به کلاف اصل

سداده   یمرتبده اس الگوهدا  3شدود(    یم  میتقس  ،یروفبه کلاف امواج هماوان ا

هدر دو پدنج و سده   یهدایژگیو  یامواج وجود دارد  پنج، سده و مثلدث ککده دارا

 فلت  گراگ،یمورب، س  ،یاساده وجود دارد   ربه  یخانواده اس الگوها  پنج  هستند( 

مدورب   ،ییمدورب انتهدا  ،یا  ساده وجدود دارد   دربه  ینوع الگو  سیردهو مثلث   

منبسط مسطح منظم، مسطح سه گانه،  گراگیس ،ییدوتا گراگیس گراگ،یس شرو،یپ

مثلث انقباض، مثلث مدانع، مثلدث در ادال گسدترش و   ،مسطح در ارکتشده،  

 مثلث در اال اجرا  
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ها را است که تعداد کل گروه  یبیدو گروه ساده و ترک  یدارا  یاالت اصلاا

سده  حیدوگانه و تصدح لاحوجود دارد کاص یاصلاا بیترک نوع دورساند   یم  3به  

مثلث مجاس اسدت  در  کیرساند  فقط یم  پنجها را به  گانه( که تعداد کل سفارش 

 بداتیخانواده اس ترک  8کدر صورت لروم(،    بیدر هر ترک  گراگیس  کیو    بیهر ترک

، فلدت/فلت  مثلدث،  /راگگدی، سفلدت  /راگگدیوجود دارد  سها،  آندر همه    یاصلاا

 /فلدتو    فلدت  /فلدت  /فلدت  ،مثلث/فلت  /راگگ ی، سفلت  /فلت  /راگگ یس  ،مثلث/فلت

ساده  ی  تعداد کل الگوهارساند یم 13ها را به که تعداد کل خانواده  ،ییتاسه/فلت

 است   21 یبیترک یهاو خانواده

در اددال رشددد اسددت   یدگیددچیدرخددت پ نیدداس ا یریتصددو 14-3شددکل 

کمتدر در   تیدبدا اهم  شتریب  راتییتغ  ای  ها،بیآن ترک  یهاگشتیجا  یبند فهرست

اسدت، تنداوب اس   افتدهیکدام موج، در صورت وجود، گسترش    کهنیا  مانند امواج،  

هدا در نه، نوع مثلث  ایقطر است    ی ربه ااو  کی  ایآ  ؛شودیها برآورده مکدام راه

ادامده   شدرفتیپ  نیدممکن است ا  ،هاآن  باتیها وجود دارد  اس ترکهر کدام اس آن

  پیدا کند 

وجدود داشدته   یدهسدفارش   ندد یفرآ  نیدر ا  ریاس تدب  یممکن است عنصر 

قابدل قبدول تصدور   یبند را در دسدته  یااتمال  راتییتغ  یبرخ  توانیم  رایباشد، س

کنندده منعکس یبونداچیاصل در مورد ف کیرسد که یاال، به نظر م  نیکرد  با ا

 خود ارسش تامل دارد که  باشد  یبوناچیف
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 ی شیو رشد افرا یف

داد، عملکدرد بداسار توسدط  مینشان خواه یبعد  یهاطور که در فصلهمان

اس  شدتریبداسار ب یدر آمارهدا یبونداچیاعداد ف یشود  اتیکنترل م  یینسبت طلا

نکتده  نیدادال، در  ا نیشود   با ایدهد ظاهر میشانس اجاسه م  کیچه که  آن

 نیدا  دارندد  ،اصدل مدوج گدر مفهوم برر  یاست که اعداد خود وسن نظر  ی رور

  باشد مینوع  نیرشد اس ا یالگوها یاساس  د ینسبت است که کل

 
 15-3شکل 

 نیداس ا  یبوناچینسبت ف  ؛به ندرت به آن اشاره شده است  اتیاگرچه در ادب

دنبالده را شدروع  ،دو عدد کدامکه  ستیمهم ن ؛شودیم یناش   ،یشینوع دنباله افرا

 1بدا عددد  رایددر نوع خود اسدت س  هیپا  یشیدنباله افرا  یبوناچیکنند  دنباله فیم

 نیداست  بدا ا  یا یر  رشد ( که نقطه شروع  د ینیرا بب  15-3شود کشکل  یشروع م

انتاداب شدده اندد،  یممکن است هر دو عدد را که به طور تصادف  نیاال، همچن
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 نیو به همد  میعدد سوم ا افه کن  د یتول  یها را براو آن  میری، بگ 352و    17مانند  

  میادامه ده یاعداد ا اف د یتول یبرا بیترت

 

 

 16-3شکل 

 ،مجداور  یهداعبارت  نینسبت ب  ؛کند یم  شرفتیدنباله پ  نیطور که اهمان

ترم هشتم   د یرابطه در سمان تول  نیشود  ایم  کینرد  یبه سرعت به اد ف  شهیهم

کده   یکه اعدداد خاصد  یدر اال  ن،ی(  بنابراد ینیرا بب  16-3شود کشکل  یآشکار م

آل امدواج در دهیدا  شدرفتیپ  ننددهدهند منعکس کیم  لیرا تشک  یبوناچیدنباله ف

است که در آن  یهندس  شرفتیپ یقانون اساس  کی یبوناچیباسار هستند، نسبت ف

 نیاست که ا لیدل نیشوند  به همیجمع م یوااد بعد  جادیا  یبرا  یدو وااد قبل

رشدد و  یعیطب یهادهیمربوط به پد  یهاداده یاس روابط در سر  یارینسبت بر بس

 ااکم است    ،ینیو عقب نش شرفتیو پ نقباض،سوال، انبساط و ا
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کده همدان   کند یم  شنهادیرا پ  دهیا  نیمفهوم، اصل موج ا  نیتردر گسترده

 یهداتیدر روح و فعال دهدد یها را شدکل مکه موجودات سنده و کهکشدان  یقانون

دهندده باستاب نیترقیدکده بداسار سدهام دق ییاسدت  اس آنجدا یها ذاتدانبوه انسان

و   هاتیاس و ع  یخوب  اریآن ثبت بس  یهاها در جهان است، دادهتوده  یشناس روان

 یابیدخدود ارسمعدادل سابقه  نی  اساسدیانسان م  یاجتماع  یاختشنروان  یروندها

 شرفتیاس پ یخاص یالگوهااست که  یخود انسان اجتماع  ید یاس بنگاه تول  ینوسان

 شدرفتیپ  هاسدت کد  نیا  د یگویکند  آنچه که اصل موج میو پسرفت را آشکار م

اتفداا   میخدط مسدتق  کیداسدت( در    یعمدوم  یابیدارس  کیدبشر ککه باسار سهام  

  در عدوض، دهدد یرو نم  یاو بده صدورت چرخده  دهد یرو نم  یتصادف  افتد،ینم

کده  یشکل رد،یگیصورت م« سه قدم به جلو، دو قدم به عقب»به روش   شرفتیپ

 یبوناچیبه دنباله ف  یماعانسان اجت  تیکه فعال  ییدهد  اس آنجایم  حیترج  عتیطب

رشدد مدنظم در   یمرتبط است، ظداهراً اس قدانون کلد  ،شرفتیپ  یچیمارپ  یو الگو

 یهادهیدپد   ریاصدل مدوج و سدا  نی  به نظر ما، تشدابهات بدستین  یجهان مستثن

رد کرد  در   هودهیب  ریچ  کیعنوان  آن را به  توانیآنقدر بررگ است که نم  یعیطب

اصل وجود دارد که  کیکه در همه جا  میادهیرس  جهیتن نیااتمالات، به ا  یتراسو

صحبت  یریدر مورد چه چ دانستیم  نینشتیو ا  دهد،یشکل م  یبه امور اجتماع

 نیداس ا  ریدباسار سدهام ن   « کند ینم  یگفت  »خدا با جهان تاف باس  یوقت  کند یم

مدرتبط   یبدا قدانون  یانکار  رقابلیرفتار انبوه به طور غ  رایس  ست،ین  یقاعده مستثن

 کیداصدل    نیدا  انیدب  یراه برا  نیاست  ماتصرتر  فیاست که قابل مطالعه و تعر

  618 1است  نسبت  یا یعبارت ساده ر
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 د،یهسدت  هانی  »شما فرسند کخواند ینوشته شاعر ماکس ارمن، م  دراتا،یدس

شدما   ی   و چده بدراد یباشد  نجدایا  د یها؛ شما اق دارنه کمتر اس درختان و ستاره

شدود «  نظدم در یآشدکار م  د یدنه، بدون شک جهان آنطور کده با  ایروشن باشد  

     سفارش در بورف؟  ظاهرابله؟یسندگ
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 بخش دوم 

 اعمال شد  وتیال

 

 

 

  



 
189 

با عنوان  وتیالار ان  دواسده مقاله توسط  یمال یای، مجله دن1939در سال  

آمده   نیدر مقدمه مقالات، چن  ،یناشر اصل  ادداشتیدر    منتشر کرد   »اصل موج«

 است 

در  یمدال یهاهشت سال گذشته، ناشران مجدلات و سداسمان ایهفت   یط 

 طرفدداراناند کده  شده  «ییهاستمیعملاً مملو اس »س   یگذارهیاوسه مشاوره سرما

 هدا،ادعدای آن  ،ارکات باسار سدهام  ینیبشیاند  در پها تلاش کردهآن  یها براآن

کردند  بلافاصله آشکار شد که یکار م یمدت یاس آنها برا  یداشت  برخ ییلادقت با

به همه آنهدا نگداه کدرده   د یبا شک و ترددنیای مالی  ندارند     یارسش   چیه  گرانید

متقاعد شدد  یمال یایدن وت،یر ن   اصل موج ال یقات اس آقایاست  اما پس اس تحق

خواننددگانش جالدب و آموسندده   یبدرا  ندهیسم  نیداس مقالات در ا  یکه مجموعه ا

بداسار بده  یندیبشیابرار کار در پ کیارسش اصل موج به عنوان  نییخواهد بود  تع

 د یدمف یبررسد کیاداقل  د یاست که با  نیاما اعتقاد بر ا  ؛شودیخواننده واگذار م

 اثبات کند    یبر ملااظات اقتصاد یمبتن جیبر اساف نتا

 ی مال  یای دن راستارانیو

 میکنیرا معکوف م راستارانیو یشنهادیکتاب، روش پ  نیقسمت دوم ادر  

االدت ممکدن اسدت بده   نیدر بهتدر  یکه ملااظات اقتصاد  میکنیو استدلال م

کاملاً بر اسداف اصدل مدوج   ساربا  یها  ینیب  شیپ  یدر بررس   یکمک  یعنوان ابرار

 در نظر گرفته شود  وتیال
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 ی بوناچیف یزمان ینسبت و توال لی و تحل هیتجز  چهارم:فصل 

 نسبت  لیو تحل هیتجز

موج بده مدوج   کیرابطه متناسب، در سمان و دامنه،    یابینسبت ارس  لیتحل

در ارکت پدنج رو بده بدالا و سده   ییعملکرد نسبت طلا  صیاست  در تشا  گرید

 ،یهدر مرالده صدعود  لیکرد که در تکم  ینیبشیتوان پیچرخه بورف، م  ینرول

به   یسادگ  نیدر هر دو سمان خواهد بود  چن  یقبل  شیسه پنجم افرا  یاصلاح بعد 

 شدنهادیباسار به انطباا با روابدط پ  یاساس   لیاال، تما  نیشود  با ایم  دهیندرت د

هدر   یظاهر مناسدب بدرا  جادیوجود دارد و به ا  شهیهم  ییشده توسط نسبت طلا

 کند  یموج کمک م

 نیمنجدر بده چند  تواندد یموج در باسار سهام اغلدب م  منهمطالعه روابط دا 

 تیددر مدورد اهم  وتیاس پرشکان امواج ال  یشود که برخ  یریانگ اکتشافات شگفت

کمتدر   اریبسد  یبوناچیف  یسمان  یهااند   اگرچه نسبتکرده  دایوسواف پ  باًیآن تقر

دامنه   که  ترا متقاعد کرده اس   سندگانینو  هانیانگ یم  میها ترس سال؛  هستند   جیرا



 
191 

هر مدوج بدا   باًی( تقرشودیم  یریگبر اسب درصد انداسه  ای  یککه به صورت اساب

 نیبد  یهااس نسدبت  یکدیمللفه مرتبط است     ایموج مجاور، متناوب و/  کیدامنه  

اس شدواهد را ارائده   یکرد تدا برخد  میاال، ما تلاش خواه  نی   با ایبوناچیاعداد ف

 سقوط کنند   ایبمانند  یخود باق یستگ یشا ف بر اسا هاآن میو اجاسه ده میکن

سمان و دامنده را در بداسار سدهام مدنعکس   یهاکه نسبت  ییهاداده  نیاول 

  ندد یآیم  ا،یبررگ داو، رابرت ر  پرداسهیاس همه منابع مناسب، اس آثار نظر  کنند،یم

 یقدیتلف یاخلاصه ها«،نیانگ ی، رئا در کتاب خود به نام »داستان م1934در سال  

 یداو و نه باسار خرسد  هینظر  یکرد که نه باسار صعود  یباسار را گردآور  یهااس داده

  چدرا او دادیپوشش م  1932تا    1896و شش ساله اس    یس   یدوره سمان  کیرا در  

 یااسدتفاده چیکه ه تیواقع نیا رغمیعل  ؛ها را ارائه کند داده  د یااساف کرد که با

 نبود اس آن فوراً آشکار 

کرده باشدد   یکمک  یمال  خی[ به مجموع کل تارهانیانگ یم  یبررس   نیچه ]ا

هدا کدار ماه  ییجوشده باعدث صدرفهارائه  یآمار  یهانه، مطمئن هستم که داده  ای

بدود کده  همده   نیدکدار ا  نیبه نظدر بهتدر  جه،ی  در نتشودیآموسان مدانش  گرید

به نظدر   د یباش که مف  آن  یبه جا  م،یکرده بود  یآوررا که جمع  یآمار  یهاداده

اس   یمطالعده کلد  کیداس    یادال، بده عندوان باشد  نید  بدا اد یثبت کن  د،یرس یم

 است    یها، درمان قابل بررس نیانگ یم

 بود    ن یاس مشاهدات ا  یکی

 نیانگ یدجدول نشان داده شده در بالا کفقط بدا در نظدر گدرفتن م  یهاهیپا

 یبررسد  نیدپوشدش در ا  تحتدهد که نه باسار گاو نر و خرف  ی( نشان میصنعت
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روس در اال   8143  یگاو  یشود  باسارهایرا شامل م  یمیروس تقو  13115اس    شیب

بودند  رابطه   ینرول  یمانده در باسارها  یروس باق  4972که    یبودند در اال  شرفتیپ

 اسیددرصدد اس سمدان مدورد ن 1 61  ینرول  یدهد که باسارهایارقام نشان م  نیا  نیب

 کنند  یرا اجرا م یعودص یدوره ها یبرا

 ایددر هدر بداسار گداو ندر ک  هیمجموع تمام ارکات اول  1ستون    ت،یو در نها

 یبده طدور قابدل تدوجه  یرقمد  نیاست که چن  یهیدهد   بد   یخرف( را نشان م

است  بده   یارقام هر باسار صعود  نیترنییو پا  نیبالاتر  نیاس تفاوت خالص ب  شتریب

شروع  64 29( اس عیصنا یدر فصل دوم کبرا  بحثمورد    یعنوان مثال، باسار صعود

بدود   اسیدامت 40 46خدالص،  شرفتیپ ایو تفاوت  د،یرس  انیبه پا  04 76شد و در  

و  97 18، 33 17،  44 14  بیدبده ترت  هیددر چهار نوسدان اول  شرفتیپ  نیون ااکن

است، که رقم نشان داده   22 75ها   شرفتیپ نیبوده است  مجموع ا اسیامت  48 24

ها،  شرفتی، به مجموع پ40 46پرداخت خالص،   شیاست  اگر پ  1در ستون    هشد 

را  1است که درصد نشان داده شده در ستون   621 1  جهینتشود،    میتقس  22 75

بودندد و آن  ریباسار خود خطاناپذ  اتیگر در عملکه دو معامله  د یدهد  فرض کنیم

هدا را تدا روس و قبل اس فدروش آن  د یخر  یباسار صعود  نییسهام را در نقطه پا  یکی

ه کد د ید  ادال فدرض کند یددرصدد بنام 100اوج آن باسار اف  کدرد  سدود او را 

فروختده شدده، و   هیدهر نوسان اول  یکرده، در بالا  د یخر  نییدر پا  گریگر دمعامله

 1 162سدود او    -کرده است    یداریخر  هیهر واکنش ثانو  نییهمان سهام را در پا

 نیگر اول محقدق شدد   بندابراکده توسدط معاملده 100با  سهیخواهد بود، در مقا

 د یدخالص را دنبال کدرد  ]تأک  شرفتیدرصد اس پ  1 62  هیثانو  یهامجموع واکنش

 ا افه شده است [
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و   یبونداچیبداند، نسدبت ف  کهنیبدون ا  ا،یرابرت ر  1934در سال    نیبنابرا

ندر را در هدر دو سمدان و دامنده مدرتبط   گاو  یعملکرد آن را کشف کرد که فاسها

وجود دارد کده   ییهادر ارائه داده  یکند  خوشباتانه، او ااساف کرد که ارسش یم

باشدند  بده   د یدمف  ندهیآ  خیراما ممکن است در تا  ؛ندارند   یفور  یکاربرد عمل  چیه

در بادش   یریادگید  یبدرا  یادیدس  یرهدایکه چ  میکنیطور مشابه، ما ااساف م

در  تواندد یم دهدد،ینسبت وجود دارد، و مقدمه ما، که صدرفاً سدطح را خدراش م

فکدرش را هدم   یکه ات  یپاسخ به سلالات  یبرا  ندهیآ  گرانلیاس تحل  یبرخ  تیهدا

 ارسشمند باشد   م،یکردینم

را نشدان داده اسدت   متیق  قیاس روابط دق  ینسبت تعداد  لیو تحل  هیرتج 

دهدد  دو دسدته اس روابدط وجدود دارد  اصدلاح و یامدواج رو م  انیکه اغلب در م

 چندگانه  

 اصلااات

را دوبداره   یاس مدوج قبلد  یبونداچیدرصدد ف  کی  حیتصح  کیاوقات،    یگاه

 ریدشده است، اصدلااات ت  ادهنشان د  1-4طور که در شکل  کند  همانیدنبال م

کده   یسمان  ژهیرا دنبال کنند، به و  اس موج قبلی  ٪50  ای  ٪8 61دارند    لیاغلب تما

 کیددر    Xمدوج    ایدبررگتدر،    گراگیس  کیاس    B ربه، موج    کی  2به عنوان موج  

معمولاً با  کیموج  تیدر موقع شرویپ  اگونالید  کیدهد   یچندگانه رو م  گراگیس

نشدان  2-4شود  همانطور که در شدکل ی( دنبال مvک %6 78 گراگیاصلاح س  کی

را دنبدال   اس مدوج  دربه قبلدی  ٪2 38اغلدب    یاصدلااات جدانب  ؛داده شده است

 دهند   یرو م 4به عنوان موج  هاکه آن یسمان ژهیبه و ؛کنند یم
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 1-4شکل  2-4شکل 

نشدان داده شدده در   یهاها وجدود دارندد  نسدبتها در همه انداسه  ابیرد

است   ییهمان جا  نیهستند  متأسفانه، ا  شیگرا  کیصرفاً    2-4و    1-4  یهاشکل

 یابیدرد  ،مجددد  یریگاندداسه  رایدارند س  یاس اد   شیتمرکر ب  گرانلیکه اکثر تحل

جهدت   کیکه در    ییهالطو  ایامواج متناوب،    نیاال، روابط ب  نیآسان است  با ا

طور کده در بادش همدان  ؛تر استنانیتر و قابل اطمقیدق  اریبس  ؛شوند یآشکار م

 داده شد   حیتو  یبعد 

 ره یموج انگ یچندگانه ها

به سمت  5و  1امواج  ابد،ییگسترش م 3موج  یاشاره کرد که وقت  2  فصل

نشان داده شده اسدت    3-4طور که در شکل  دارند، همان  لیتما  618 0  با  یبرابر

مرتبط هستند، چه بدر اسداف  یبوناچیف  اتیا یدر واقع، هر سه موج محرکه با ر

روابدط  نیداسدت(  ا 382 0و  618 0ککده معکدوف آن  618 2 ای  618 1  ،یبرابر

اس  Iافتد  بده عندوان مثدال، مدوج یبر اسب درصد اتفاا م  معمولاً  یاامواج  ربه

تدا   1942اس    IIIکه مدوج    یدر اال  ؛افتی  شیدرصد افرا  6 371  1937تا    1932

آشدکار  یبدراسدمی لاگ    اف یشد  مق  شتریبرابر ب  618 2  ایدرصد    7 971  1966
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و   یاسداب  یهااف ی  البته، در درجات کوچک، مقاست  اسیروابط مورد ن  نیکردن ا

که تعداد نقداط در هدر  یکنند، به طوریم جادیرا ا  یکسانی  جهیاساساً نت  یدرصد 

 دهد   یرا نشان م کسانیمضرب  یاموج  ربه

 
 3-4شکل  4-4شکل  5-4شکل 

 

اوقدات  یگاه  5است که طول موج    نیمعمول ا  یها  شرفتیاس پ  گرید  یکی

همانطور کده در شدکل  ؛مرتبط است 3تا موج  1به طول موج   یبوناچیبا نسبت ف

و  382 0، نشان دادن مدوج پدنجم گسدترده   روابدط 4-4نشان داده شده است   

 1که موج    ی   در موارد نادرابد یدهد که موج پنج گسترش ن  یرو م  یسمان  618 

را بده   یکه اغلب کل مدوج  دربه ا  ،یت، کاملاً منطقاس   2موج    ابد،ییگسترش م

 نشان داده شده است   5-4کند، همانطور که در شکل  یم میتقس ییباش طلا
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را کده قدبلاً انجدام  یاس مشاهدات یوجود دارد که برخ میتعم  کی  جانیدر ا

اغلدب محددوده  4موج  ابد،یگسترش  1موج  نکهی  مگر اشودیرا شامل م  میاداده

 ،یمدوارد  نی  در چندکندد یم  میتقس  ییرا به باش طلا  یاموج  ربه  کی  متیق

اس کدل   382/0نشان داده شدده اسدت، قسدمت دوم    6-4طور که در شکل  همان

 618-6کده مدوج    یو سمدان  ؛اسدت  افتدهیگسترش ن  5است که موج    یفاصله سمان

 یواقعد یسنددگ یهانمونه نشان داده شده است  7-4است، همانطور که در شکل  

 یدسدتورالعمل تدا اددود  نیدنشان داده شده اسدت  ا  9-6و    8-6  یهادر شکل

گدذارد متفداوت یم  ریأثتد  یبند میکه بر تقس  4موج    قینقطه دق  رایسست است س

 ن،یآن باشدد  بندابرا  د ینقطه ماالف شدد   ای  انیتواند نقطه شروع، پایم  نیاست  ا

ارائده  5مدوج  انیدپا یشده برا یبند سه هدف کاملاً خوشه  ایدو    ط،یبسته به شرا

جهت پس  رییتغ کی یکه چرا هدف برا  دهد یم  حیدستورالعمل تو   نی  اکند یم

موج چهارم دو برابدر  انیو هم در پا  یموج چهارم قبل  انیپااس موج پنجم اغلب در  

 (  382نقطه اصلاح  ک  شودیمشاص م

 
 6-4شکل  7-4شکل 



 
197 

 موج اصلاای چندگانه 

است، همانطور که در   Aمعمولاً برابر با موج    Cطول موج    گراگ،یس  کیدر

طول مانند  ستیبرابر ن 618 0 ای  618 1نشان داده شده است، اگرچه    8-4شکل 

 یگراگدیس  یالگدو  کیددر    یدوم نسبت به اول  گراگیس  یرابطه برا  نی  همAموج  

 نشان داده شده است    9-4در شکل که  شوداعمال می ،ییدوتا

برابددر هسددتند،  بدداًی، تقرCو  A ،Bمددنظم، امددواج  فلددت حیتصددح کیدددر 

منبسدط   فلت  حیتصح  کینشان داده شده است  در    10-4همانطور که در شکل  

 C،  618/0اوقات موج    یاست  گاه  Aبرابر طول موج    618 1اغلب    Cشده، موج  

 نیداس ا کی  هر ابد ییم  اتمهخ  Aموج    یفراتر اس انتهااست که    Aبرابر طول موج  

  نشان داده شده است 11-4ها در شکل شیگرا

 
 8-4شکل  9-4شکل 
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 10-4شکل 

 

 
 11-4شکل 

 

 فلت کیدر  Bاست  موج  Aبرابر طول موج  c 2 618 در موارد نادر، موج

 است  Aبرابر طول موج  382 1 ای 236 1اوقات  یمنبسط شده گاه
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که اداقل دو مورد اس امواج متناوب معمولاً بدا   میافتیمثلث، ما در  کیدر   

 انع،مد  ایمثلث منقبض    کیمرتبط هستند  به عنوان مثال، در    گریکد یبه    618 0

 12-4در شدکل  است که    d=.618bیا موج    c=.618aموج     ,e=.618cموج  

 است    618 1 ،مثلث در اال گسترش، مضرب کینشان داده شده است  در 

 

 
 12-4شکل 

اوقدات  یگاه ،ساده یالگو کیدر اصلااات دوگانه و سه گانه، سفر خالص 

 618تدا    ؛اس سده مثلدث باشدد   یکدیبه طور خدا ، اگدر    ای  کند می  یبرابر  کیبا  

 ایدناخدالص و   مدتیبه طور معمول شامل محددوده ق  4موج    ت،ی  در نهارسد می

 نیدا  مدی باشدد     2  با مدوج  یبوناچیف  ای  یرابطه برابر  کی  یخالص است که دارا

 دهد یرو م ،ط یشرااین  درصدی اس روابط معمولا در

 نسبت اعمال شده  لیو تحل هیتجر

و  هیبار بود که کاربرد تجر نی، اولرهیا خود، چند سال پس اس کتاب الیوت  

بدین   ای  خاطرنشان کرد که تعداد نقداط دیجدی  یرا در  کرد  و  ،نسبت  لیتحل

درصد اس تعداد نقاط در   8 61امواج سوم،    ، شامل اولین1926تا    1921سال های  

، ارتدوکس بالا اس باسار گاو نر بدالغ 1928بود ک  1928تا    1926موج پنجم اس سال  
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رو داد   1937تدا    1932اس سدال    موجهمان ارتباطات، دوباره در پنج    قایاست دق

  رجوع شود( 12-2و  11-2 به شکل هایک

 گدرلید، بده تحلالیدوت  مدلمکمدوج  ،  1957بولتون، در سال  همیلتون   ای

 ارائه داد  یانتظارات رفتار موج معمول اساف را بر  ینیب شیپ نیبانک، ا یاعتبار

در   گدریسدال د  کید  یباسار بدرا  تیکه در صورت تثب  یروگاهینبه نظر ما،  

اولیده vدهدد کده  یااتمال را ارائده م  نیا  ؛شودیم  جادیامتداد خطوط ارتدکس ا

دی جی ای ،بررگ یهایاس گمانه سن  یدر موجباشد و    ریانگ   جانیتواند کاملاً هیم

 برساند   1960دهه  لیدر اوا شتریب ای 1000را به 

 یهابا انعکاف نمونه ،یانتقاد  یابیارس  -  وتیبولتون در اصل موج ال  س،سپ 

 اظهار داشت   وت،یذکر شده توسط ال

اس  شرفتیپس پ؛ باشد  بند یفرمول پا نیتا به امروس به ا  1949اگر باسار سال 

 یسمداناین اتفاا  شود     لیتکم  د ی( بادی جی ای  در  اسیامت  361ک  1956تا    1949

 1957سدطح  نیتر نیی( به پااسیتام 361اس  ٪8 161ک اسیامت 583که    دهد رو می

 361 گدر،یاس طرف دا افه شده است  دی جی ای    999در مجموع    ای  416  یعنی

  رند یگیتماف مدی جی ای در  777 یبرا 416 یرو

 جدهینت  نیدبده ا  ؛را نوشت  1964  وتیکه بولتون مکمل موج ال  یبعداً، سمان

 1000رسد کده  یبه نظر م  ؛میاگذشته  777اس سطح    یما اکنون به خوب  که  د یرس 

 ما باشد   یتواند هدف بعد یها منیانگ یدر م
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 خیدر تدار  یندیبشیپ  نیترقیداظهدارات دق  نیدثابت کرد که ا  1966سال  

 ،هیدفور  9در    ، تدابلو بدورف، دقدایقیبعدد اس ظهدر  3که ساعت    یبورف بود، سمان

(  بدود  11 1001روس    نیندرو بد  نیثبت کرد کبالاتر  82 995سطح را در    نیبالاتر

کمتر با ، دی جی ای اسیامت  18 3بولتون با   داد،یرو  نیشش سال قبل اس ا ن،یبنابرا

 بینی کرده بود  به خوبی آن را پیشدرصد خطا،  کیسوم اس  کیاس 

 لیدبود که تحل نی، امانند نظر مانکته قابل توجه، نظر بولتون،   نیا  رغمیعل

داشته باشد  در واقدع، هنگدام   تیروابط متناسب اولو  یامدهایبر پ  د یشکل موج با

اسدت کده فدرد روش شدمارش و   ینسدبت،  درور  لیدو تحل  هیدتجر  کیدانجام  

 هایریگکند که انداسه  نییتا تع  ردیرا در  کرده و به کار گ  وتیال  یگذاربرچسب

ها بر اساف سطوح خاتمده طول  نیانجام شود  نسبت ب  د یدر ابتدا اس کدام نقاط با

 ریدغ  مدتیق  افدرایشاسداف    بدرکده    ییارتدوکس قابل اعتماد است  آنهدا  یالگو

   ستند ین نی چنعموماً ؛متعارف هستند 

 تیداند کده اغلدب بدا موفقنسبت استفاده کرده لیاس تحل  سندگانیخود نو 

نقاط  صیخود در تشا ییفراست اس تواناای جی  همراه بوده است    یباش  تیر ا

که آن اتفاا افتاد   ی، در ساعت1962آمدن »بحران کوبا« در اکتبر    نییعطف با پا

کرد  سپس در  ارسال ونان،یبولتون در  لتونیخود را به هم یریگ جهیو تلگراف نت

باسار   بودن  نییکرد که پا  نییاعتبار بانک، او تع  گرلیتحل  در متمم به  1970سال  

خواهدد رو    یااتمالاً در سطح  ،شرفتیموج چرخه در اال پ  حیتصح  یبرا  ینرول

، 1966سدطح سدال  نیترنییبه پدا  1966برابر فاصله کاهش سال    618یعنی  د اد

در  1974در دسددامبر دی جددی ای  ی  چهددار سددال بعددد، قرائددت سدداعت572ایدد
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 1976-1975 یهاانفجدار در سدال شیبود که افرا 20 572 قیاد دق  نیترنییپا

 رو داد 

، در 1976ارسش دارد  در تابسدتان    ریدکوچکتر ن  تنسبت در درجا  لیتحل

رابرت پرچتر موج چهارم را که در آن سمان  نچ،یل لیمر یمنتشر شده برا  یرارش گ

کدرد و   ییمثلث در اال گسترش نادر شناسا  کیبه عنوان    ؛بود  شرفتیدر اال پ

 یاد مورد انتظدار بدرا  نیترنییاداکثر پا  نییتع  یبرا  618 1در اکتبر اس نسبت  

سطح پنج هفتده   نیترنییدر داو باشد  پا  922  د یهشت ماهه استفاده کرد  الگو با

مدوج  یرال ینوامبر رو داد که راه انداس 11روس    00 11در ساعت    63 920بعد در  

 سال بود   انیپنجم پا

 یرا بدرا  یسدطح ااتمدال  کیدپرچتر    ی، پنج ماه قبل، آقا1977در اکتبر  

محاسبه کرد  در   «تر  نییپا  یکم  ای  744»عنوان    به  1978سطح سال    نیترنییپا

در  قدداًیسددطح خددود را دق نیترنیی، داو پددا00 11، در سدداعت 1978مددارف  1

 تیداهم  ؛منتشر شدد   نییکه دو هفته بعد اس پا  یثبت کرد   گرارش بعد   30 740

 که   نیبا اشاره به ا ؛کرد د ییرا مجدداً تأ 740سطح 

، اس نظر نقاط 1978-1977دهد که اصلاح یرا نشان م  یانقطه  740  هیناا

تدا   1974اس    یبرابر طول کل رشد باسار صدعود  618  یعنی  در آن است  قاًیداو، دق

 744=    618( 572-1022ک  1022که    میکن  انیب  میتوانیم  یا ی  اس نظر ر1976

=   618  ،(572-1005ک  -  1005دسدامبر    31بدا اسدتفاده اس اوج ارتددکس در    ایک

 1977-78  حیکده در آن تصدح  دهد یرا نشان م  یانقطه  740  هی(  دوم، ناا737

تا اکتبر اسدت، بده   هیاس ژوئ  1975در سال    یقبل  حیبرابر طول تصح  618 2  قاًیدق
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رو   است  سوم، در رابطه بدا هددف  742  618 2(  784-885ک  -  1005که    یطور

 Cکه طول موج  میشویتوجه مکاهش، م یداخل یهامللفها توجه به    بدهد می

عوامدل  یات ؛د یایب نییپا 746در  Cاست اگر موج  Aموج  لبرابر طو 618 2 =

سطح   کیرا به عنوان    740 ؛شده است  قیتحق  1977  لیکه در گرارش آور  یموج

و   قانع کننده اسدت  ،مقطع، تعداد موج  نیدهند  در اینشان م  ،کی  یمحتمل برا

قابدل   یبونداچیسدطح هددف ف  نیاست، آخر  تیباسار در اال تثب  رسد یبه نظر م

اسدت  در   دهیمدارف رسد  1در    30 740بعد چرخه در    یتحت تر باسار گاو  ،قبول

 آن را بشکند«   ای»آن را بساسد  د یبا وت،یال ریاست که باسار، به تعب یمواقع نیچن

کبدا چندد  14-4 یهابده صدورت شدکل جانیسه نمودار اس آن گرارش در ا

 اند شده د یباستول 15-4و  14-4نظرات متن(،  یساسفشرده یبرا یعلامت ا اف
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 13-4شکل 
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 14-4شکل 

 
 15-4شکل 

مینوت تا درجه    هیاس درجه اول  ریاد اخ  نیترنییها ساختار موج را به پاآن

بده طدور   30 740رسدد کده  یبه نظر م  ه،یاول  خیتار  نیدر ا  یدهند  اتینشان م

 ثابت شده است   Vکلیدر موج س  2 هیاد موج اول نیتر نییمحکم به عنوان پا

در   1974سطح    نیترنییپا  رایس  ؛بوده است  ممه  ریدر گذشته ن  740سطح  

، 82 995در    1966اوج سال    ری   نقاط سداشته استقرار    60 423  قاًیدق  20 572

 نیبددالاتر ؛قددرار دارد 65 1004سددطح  ریدددر س اسیددامت 80 261 بدداًیتقر 30 740

 740  تراسپرچتر در ادامه    ی   آقایبوناچی  هر دو نسبت ف1976ارتدکس در سال  

 مورد بحث قرار داد  نگونهیرا ا
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در   740که سطح    ستین  یاست که قطعاً تصادف  نیاس ا  یانیها بفاصله  نیا 

بددا  30 741، اوج داو در 1961داشددته اسددت  در سددال  یخاصدد تیددگذشددته اهم

سدطح   نیترنیی، پا1966همراه بود  در سال    ،خیباسار در تار  P/Eنسبت    نیبالاتر

 کلیسد یانداسه در بداسار نرولد نیترنییلغرش به پا  نیاول  انیاروسه پ  کی  74 735

بدود(  در   IVدرصد اس کاهش کل چرخده مدوج    8 61که    ید کنقطه ابو  IVموج  

 د یشدد  تغییرمورد در هر جهت با  740،  1975و    1974،  1970،  1963  یهاسال

مطابقت  ،بلند مدت خط روند  یبانیبا پشت 740، سطح 1978همراه شد   در سال 

موج  یاصل موج معتقد است که اد هرگونه اصلاح باسار، انتها  ن،ی  علاوه بر ادارد

 کیدمدوج در    نیکده اولد  یاال، هنگدام  نیبا ا   با درجه کمتر است  یچهارم قبل

مدوج دوم آن  یاغلدب انتهدا یاد اصلاح بعد  ؛ابد ییگسترش مپنج موجی دنباله  

در   ریدسدطح اخ  نیترنییدستورالعمل، پدا  نیبا توجه به ا  است   یدنباله پنج موج

بدا ارقدام   یبررسد  کیتوقف بود     یبرا  یسطح قابل توجه  30 740اول مارف در  

دهد کده در ینشان م  ؛ژورنال چاپ شده است  تیکه در وال استر  یبرگشت ساعت

مدوج دوم را   ینیتدا عقدب نشد  د یرسد  30 740به  دی جی ای    1975مارف    25

   [ د یمراجعه کن 13-4شکل  ادداشتیکند  ]به  لیتکم

 قیپرچتر شروع به تحق  یآقا  وت،یال  ینیبشیپ  تریسنت  یهاعلاوه بر روش 

کده امدواج محرکده   ؛کرده است  متیاس نظر سمان و ق  یا یدر مورد عوامل موج ر

 کردیرو نی   اهستند  یبوناچینسبت فمضرب    یو امواج اصلاامضرب عدد صحیح 

 مورد بحث قرار گرفت   نچیل لیمر یگرارش برا نیدر چند  راًیاخ
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به پشدت خدود دسدت  میرسد که ما داریبه نظر م  ،یبرخ  یبدون شک برا

که شرح  میدواریما ام قتاً،یاال، اق نیبا ا  !میهست  نطوریکه مطمئناً هم  م،یسنیم

باشدد تدا بدا   گرانیالهام باش د؛  میاتجربه کرده  وتیکه شاصاً با ال  ییهاتیموفق

مشدابه تدلاش کنندد  تدا آنجدا کده مدا   یدستاوردها  یبرا  کردیرو  نیاستفاده اس ا

استفاده کدرد    یدقت  نیبا چن  ینیب  شیپ  یتوان برایتنها اس اصل موج م  ؛میدانیم

کده   میکنیوجود ااساف م  نیاما با ا  م،یاتجربه کرده  ریرا ن  ییهاالبته ما شکست

شده است و   ریآمشدت اغراادر گذشته به  ،وتیج المو  کردیاشکال در رو  گونههر  

 گرلیداصدل مدوج بده تحل  شدود،یکه انتظارات در رابطه با باسار برآورده نم  یسمان

 یادیسمان س ؛اگر به باسار اجاسه دهیم که مسیر عمل را دیکته کند    دهد یهشدار م

 ، نیاس نیست  اس  رر یریو جلوگ یمحتمل بعد  ریمس میترس  یبرا

 د یدنظدر مف  نیدشدده اس ا  نیدیتع  شیاس پد  یمتدیکه اهداف ق  میافتیما در 

و تعدداد مدوج قابدل قبدول  فتدد یبرگشت در آن سطح اتفاا ب  کیهستند که اگر  

 نیکده بداسار چند  یاسدت  هنگدام  دهیدوبرابر رسد  ،نقطه قابل توجه  کیبه    ؛باشد 

شما در االت آماده باش قدرار   ؛ردیگیاس آن فاصله م  ای  ردیگیم  دهیرا ناد  یسطح

  اس د یددسدت آبه  یکه سطح محاسبه شدده بعدد   د یتا انتظار داشته باش   د یریگیم

 اریتواندد اطلاعدات بسدیم  نیددارد، ا  یاغلب فاصله خدوب  یکه سطح بعد   ییآنجا

تعدداد مدوج   نیترباشتیاهداف بدر اسداف ر دا  ن،یباشد  علاوه بر ا  یارسشمند 

اس آنها فراتر رود،    یقابل توجه هیبا ااش   ایبرآورده نشوند  ااگر آنه  ن،یهستند  بنابرا

 د یدخدود تجد   یحیشد به موقع در تعداد ترج  د یاس موارد مجبور خواه  یاریدر بس

 کیدو آنچه را که ممکن است به سدرعت در ادال توسدعه بده عندوان    د ینظر کن

قدم   کیکند تا  یبه شما کمک م  کردیرو  نی  اد یکن  یبررس   ؛تر باشد جذاب  ریتفس
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را در ذهدن   یموج منطق  ریتمام تفاس   اگر   د یباش   ند یناخوشا  یهایجلوتر اس شگفت

 یهابه دست آوردن سرنخ  ینسبت برا  لیو تحل  هیاس تجر، ایده خوبی  د یداشته باش 

  به شما بدهد  تواند را می ،کند یعمل م کیکدام  کهنیدر مورد ا یا اف

 یروابط چند موج

بده طدور همرمدان در   شهیکه همه درجات روند هم  د یبه خاطر داشته باش 

 یبونداچیدر هر لحظه، باسار مملو اس روابدط نسدبت ف  ن،یباسار فعال هستند   بنابرا

 جهیشوند  نتیماتلف آشکار م  یهابا توجه به درجات موج  یخواهد بود که همگ 

نسبت  ؛خواهند کرد  جادیا  را  یبوناچیرابطه ف  نیه چند ک  یاست که سطوح آت  نیا

 یگدذارعلامت یبرا یشتریکند، ااتمال بیم جادیرابطه ا کیکه تنها    یبه سطح

 چرخش دارند   کی

 کید ،Oهیدتوسدط مدوج اول  هیداصلاح موج اول  6 618به عنوان مثال، اگر   

( Aک یانیداس مدوج م 618 1 یهدف خا  را به دست دهد، و در داخل آن، مضرب

( بده دسدت Cک  یانیدمدوج م  یهمان هددف را بدرا  ؛باشد   ح نامنظمیتصح  کیدر  

مدوج   ی، دوباره همان هدف را بدرا1  نوریاس موج م  00 1مضرب    کی  که   دهد یم

انتظار چدرخش در   یبرا  یاستدلال قو  کیگاه شما  آن  ؛دهد یبه دست م  5  نوریم

 دهد   یمثال را نشان م نیا 16-4  شکل د یمحاسبه شده دار متیآن سطح ق

کامل   وت،یاست  موج ال  یآل منطقدهیا  کیاس    یالیخ  شینما،  17-4شکل  

به عندوان  نی  ا، به خوبی در این شکل نمایش داده شده استیبا کانال روند مواس

شدده اسدت  در آن،   جدادیها در سراسدر بداسار اوجود نسبت  یاس چگونگ   ینمونه ا

 برقرار است   ریهشت رابطه س



 
209 

 

 

 
 16-4شکل 
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 17-4شکل 

 
در   تیدنسدبت را بتدوان بدا موفق  لیدو تحل  هیروش کامل اس تجر  کیاگر    

 شدهی  همدوشدیم  تدریعلم  وتیبا اصل موج ال  ینیبشیال کرد، پ  یاصول اساس 

 عدتیطب  نیخواهدد ماندد  قدوان  یبداقنه قطعیت  ااتمال    نییتع  یبرا  نیتمر  کی

 یادیس اریوجود، تنوع بس  نیاست، با ا  ریناپذ   رییو رشد، اگرچه تغ  یااکم بر سندگ

تنها   ستین یقاعده مستثن نیاس ا  ریکند، و باسار نیم  ریخا  را امکان پذ   جیاس نتا

امدواج   مدتیطدول ق  سهیاست که مقا  نیگفت ا  توانیمراله م  نیکه در ا  یریچ

 ید یدکل  کننددهنییتع  یبونداچیف  یهاکه نسبت  کند یم  د ییتأ  ،سیاداغلب، با دقت  

 یاما برا ؛باش بودالهامیک این مو وع توقف امواج هستند  به عنوان مثال،   یبرا

اس   شیبد  یکمد  1975  هیدتدا ژوئ  1974اس دسامبر    شرفتینبود که پ  آورما تعجب

نرول باسار  کهنیو ا ؛را دنبال کرد یقبل 1974-1973درصد اس لغرش خرف   8 61

 1974اس دسدامبر   یقبل  شیدرصد را دنبال کرد  اس افرا  8 61  قاًیدق  1976-1978

 نید، بدا ا618 0نسبت  تی  با وجود شواهد مستمر در مورد اهم1976  برتا سپتام

نسدبت بده عندوان   لیدو تحل  هیدبا تجر  ؛به شکل باشد   د یما با  یاساس   یاال، اتکا

 هیتوصد   میندیب یمد یآنچه در الگوها  دنیبه چالش کش  ای  تیاما  یبرا  یشاهد 

هنوس ممکن   قاتیتحق    «رساده نگه دا»بود     نینسبت ا  لیبولتون در رابطه با تحل

نسبت هنوس در مراال   لیو تحل  هیتجر  رایس  ؛ابد یدست    یشتریب  شرفتیاست به پ
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کنندد مطالدب ینسبت کار م  لیکه با مشکل تحل  یکسان  میدواریاست  ما ام  هیاول

 ا افه کنند  وتیال کردیرا به رو یارسشمند 

 ی بوناچیف یسمان  ی دنباله ها

 آن،  یندیبشیدر پ  ییاستفاده اس عامل سمان به تنها  یبرا  یراه مطمئن  چیه

گفت که عامل سمان اغلب »با الگو مطابقدت دارد«، بده عندوان   وتیوجود ندارد  ال

ادال،  نیاست  با ا  نیآن در هم  یاصل  تیروند، و اهم  یهامثال، با توجه به کانال

  کنند یکس مرا منع  یبوناچیف  یهایریگخود انداسه  یها و روابط سماناغلب، مدت

 عددد  نیتمدر  کیفراتر اس    یسمان  یواادها  یبوناچیرسد کاوش اعداد فیبه نظر م

هدا بدا دهد  آنیم  قیتطب  یموج را با دقت قابل توجه  یهااست و گستره  یشناس 

 یشدتریانداس بچشدم  گدرلیدچدرخش، بده تحل  یممکن برا  یهانشان دادن سمان

 ها منطبق باشند  و تعداد موج یمتیاگر با اهداف ق ژهیوبه؛ دهند یم

 نیب  یبوناچیف  یسمان  یهارا اس باسه  ریس  یهانمونه  وتیال  عت،یدر قانون طب 

 نقاط عطف مهم در باسار ارائه کرد  

 سال   8 1929تا   1921

 ماه89  1928تا نوامبر  1921 هیژوئ

 ماه34 1932 هیتا ژوئ 1929سپتامبر 

 ماه13 1933 هیتا ژوئ 1932 هیژوئ

 ماه13 1934 هیتا ژوئ 1933 هیژوئ

 ماه34 1937تا مارف  1934 هیژوئ

 ماه(  55سالک ادود 5  1937تا مارف  1932ژوئیه 
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 ماه13 1938تا مارف   1937مارف  

 سال5  1942  لیتا آور 1937مارف  

 سال13                                   1942تا  1929

 یگرید یهانمونه 1973نوامبر  21داو در  هینظر  یهاراسل در نامه  چاردیر

 ارائه کرد   یبوناچیف یسمان یهااس دوره

 سال 55 هراف کم1962هراف کم تا   1907

 سال13 هراف کم1962عمده تا    نییپا 1949

 سال21    نییرکود پا 1942تا    نییرکود پا 1921

 ماه34 نییپا 1962اس بالا تا اکتبر  1960 هیژانو

در مدورد اصدل مدوج   1968خدود در سدال    یدر مونوگراف  ت،ی  وایا  والتر

ممکدن اسدت در سدال   یمهدم بعدد   نیینقطه پا»که    د یرس   جهینت  نیبه ا  وت،یال

اشدداره کددرد   ریددس یبوندداچیاو بدده دنبالدده ف ل،یددبدده عنددوان دل «باشددد  1970

1949+21=1970; 1957+13=1970; 1962+8=1970; 

سدال  یلغدرش در سد  نیشدرورتر  نیی، البته، نقطه پدا1970می 1970=1965+5

 یاس تصدادف شدتریب یها کمدفاصدله نیدرسد ایدر مجموع، به نظر م گذشته  بود 

 باشد   

 نی( آخدریکاسدم  1929کااتمالاً ارتددوکس( و    1928ها اس  سال  شرفتیپ

 کند یم جادیا ریقابل توجه ن یبوناچیدنباله ف کیچرو، سوپر
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    1932     =            3         +       1929پایین باسار خرف

    1934     =            5         +       1929پایین تصحیح

    1937     =            8         +       1929بالای باسار گاوی

 1942     =          13         +       1929باسار خرف

 1949     =          21         +       1928پایین باسار خرف

 1962     =          34         +       1928سقوط پایین

 1983     =          55         +       1928اوج ااتمالی چرخه بررگ

( مدوج یکاسم  1966ارتدکس( و    یکمعمول  1965مشابه در اوج    یسر  کی

 آغاس شده است  یسوم چرخه سوپرچرخه فعل

 11965          +=1966اسمی بالا

 1965+2=1967واکنش کم

 1965+3=1968اوج بلوف برای ثانویه

  1970 =       5          +           1965سقوط کم

 1966+8=1974پایین باسار خرف

  1979=      13         +           1966ساله کم است 5 4و  2 9برای چرخه های 

 1966+21=1987ااتمال کم چرخه بررگ

دی جی ای اس ااتمالات جالب را در رابطه با نقاط عطف   یما برخ ن،یبنابرا

مدورد  شدتریب 8ااتمدالات در فصدل  نید  امیکنیمد  ینیب  شیپ  کینرد  ندهیدر آ

  رند یگیقرار م یبررس 
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اعدداد   میوجدود دارد کده بداور کند  یلیقابل توجه آنها، دل  یعلاوه بر فراوان

 یاس عددد شناسد  ریدغ  یریددر باسار سدهام چ  یسمان  یو نسبت واادها  یبوناچیف

فقدط مدرتبط هسدتند     یبونداچیبده دنبالده ف  یعدیسمدان طب  یواادهاو    هستند 

در سدال   یقمر  خهچر  فقط   37 12   روس377اس    ؛روس در سال وجود دارد  24 365

 یبونداچیو اعدداد ف  یاعدداد واقعد  نیا  نینسبت ب   چرخه قمری13اس    ؛وجود دارد

اعدداد  نیبود، ا عتریسر نیکه مدار و چرخش سم یاست  سمان  9515 0و    9688 0

بودندد  کممکدن اسدت   کیدنرد  یواقعد  یبونداچیبه طور همرمان کاملاً به اعداد ف

هدا شدروع کدرده باشدد؟( فرکانس  آنخود را با    یتناوب  یهادوره  یمنظومه شمس

 ای ها  مانند موسیقی کره

 هاهفته هفته است  55هفته در سال وجود دارد که فقط   18 52  نیهمچن

که چهار هفته در ماه   تیواقع نیاما ا ؛نباشند   یعیطب  یسمان  یممکن است واادها

ها برقرار شود، با ماه  یبوناچیف  کیتا رابطه نرد  کند یها را وادار مهفته  ؛وجود دارد

 هدر  دهندد یرا به دست م یگرید یبوناچیاعداد ف x 4 236 یبوناچیاعداد ف رایس

 ریدن  یبونداچیف  یهابده تعدداد هفتده  کیها نرداس تعداد ماه  یبوناچیمدت سمان ف

وجود ندارد  یلیدل  چیه  ( هفته 1+    55ک  56ماه =    13عنوان مثال،    به  خواهد بود 

ها و قرن ها  قهیساخته شده توسط انسان مانند دق  یسمان  یساسه ها  میکه باور کن

مددت سمدان هدا را   نیاما ما چن  ؛کنند   یرویپ  یبوناچیف  یسمان  یاس دنباله ها  د یبا

  مینکرده ا یبررس 

 لیدتما  اشدد،ب  تریدنباله موج طولان  کیکه هر چه مدت    میاما اشاره کرده

رسدد کده یدارد  به نظر م  یبوناچیف  یسمان  یبه انحراف اس تعداد واادها  یشتریب
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کندد  یم  جدادیا  یبوناچیف  شرفتیپ  کیمدت سمان،    شیدامنه انحراف خود با افرا

سمدان   یعدیطب  یمدوج در وااددها  یهدایتوال  یمعمدول  یسمان  یهادوره  نجایدر ا

 با محدوده انحراف آنها آمده است  همراهها(، ها، سالها، ماهکروسها، هفته
 

 
 

باسار، بولتون خاطرنشان کرد   یدر الگو  یبوناچیف  یسمان  یهادر اعمال دوره

 د یدهدا تولدوره»  یمانو س  «شدن دارند   تینها  یبه ب  لیها تماگشتیجا»  یکه سمان

بده   نییاس پدا  اید  نییبه پدا  نییاس بالا به بالا، اس پا  ن،ییاس بالا به پا  «  کخواهند کرد

منتشدر   1960در همان کتاب، که در سال    تیشرط، او با موفق  نیبا وجود ا  (بالا 

تواند نقطه یم  ،یبوناچی، بر اساف دنباله ف1963  ای  1962نشان داد که سال    ؛شد 

باسار   کیشاهد    1962سال    م،یدانیکند  همانطور که اکنون م  جادیا  یعطف مهم

 بداًیتقر  شرفتیپ  کیاس    شیپبود که    4  هیسطح موج اول  نیترنییباطل و پا  ینرول

  د یچهار سال به طول انجام باًیبدون وقفه تقر

گداو ندر و خدرف   نیبد  یرابطه سمدان  ،یسمان  یتوال  لینوع تحل  نیعلاوه بر ا

واقع شدده اسدت  رابدرت   د یمف  ینیب  شیدر پ  ؛که رابرت رئا کشف کرد  طورهمان
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 لیدآور 17»اشاره کدرد کده    1978در مارف    نچ،یل  لیمر  یبرا  یاپرچتر، در نامه

 ایدکندد، یسداعت بداسار را مصدرف م ABC 1931آن کاهش  دراست که  یروس

 ل،یآور  14جمعه،     « 3و    2،  1امواج    یشرویساعت باسار در پ  3124برابر    618 0

ادال در داو بدود، و   یب  یهامعکوف سر و شانه  یاس الگو  یگر خروج صعودنشان

-1بود کشکل   مسه  ونیلیم  5 63با اجم رکورد،    یروس انفجار  لیآور  17دوشنبه،  

امدا   ؛منطبق نبود  نییپا  رانیبا م  یسمان  ینیبشیپ  نیکه ا  ی(  در االد ینیرا بب  18

 اس باسار برداشته شد    یخرف قبل یرا نشان داد که فشار روان یروس قاًیدق

 بنر  یتئور

او  1873در سدال  یکه هراف پس اس جنگ داخل  ی  بنر تا سمانیساموئل ت

گنددم در   یبود  او بده کشداورس  یساسساسنده آهن  کی؛  کرد  رانیو  یرا اس نظر مال

آغداس   یسدرگرم  کیرا به عنوان    متیق  راتییتغ  یآورد و مطالعه آمار  یرو  ویاوها

  بندر ابد یمکرر در تجارت ب یهابیفراس و نش یبرا یکرد تا در صورت امکان پاسا

 یهابیدر مورد فدراس و نشد  یتجار  یهاییشگویبا عنوان پ  یکتاب  1875در سال  

بدر   یموجدود در کتداب او عمددتاً مبتند  یهاینیبشیها نوشت  پمتیدر ق  ندهیآ

بندر   یهداینیبشیاسدت  پ  یمدال  یهاآهن خام و تکرار واشت  یهامتیچرخه ق

 یرا بدرا  جدالبیو او رکورد  ؛  بود  قیدق  یتوجهطور قابلبه  یمتماد  یهاسال  یبرا

 ی کدهیودارهاامروسه، نم  یثبت کرد  ات  ،کنندهینیبشیعنوان آماردان و پخود به

   شوند یم دهید یو گاهاً به صورت چاپ قرارگرفتهها آموسان دورهمورد توجه دانش

 10-9-8تکرارشدونده    یبنر خاطرنشان کرد که اوج کسب و کدار اس الگدو 

 داوجدونر یصدنعت نیانگ یم  ینقاط بالا  یبراالگو را    نیکند  اگر ایم  یرویسالانه پ

را  ریدس  جینتدا  ؛میاعمدال کند  1902در طول هفتاد و پنج سدال گذشدته اس سدال  
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بندر اس   یهداینیبشیبدر پ  یمبتند  یهداینیبشیپ  هداخیتار  نی  امیکنیم  افتیدر

هسدتند کده در   10-9-8  یتکدرار  یبلکه تنها کاربرد الگو  ؛ستند یقبل ن  یهاسال

  روند یم رگذشته به کا

 سال فاصله اوج بازار

 1902  1902آپریل  24

 1910 8 1910ژانویه  2

 1919 9 1919نوامبر  3

 1929 10 1929سپتامبر  3

 1937 8 1937مارچ  10

 1946 9 1946می  29

 1956 10 1956آپریل  6

 1964 8 1965فوربه  4

 1973 9 1973ژانویه  11

اشاره کدرد  یسمان یاس توال یبنر به دو سر  ،یاقتصاد  نییبا توجه به نقاط پا

 لیدکهراف( بده طدور متنداوب تما  یدهد رکود کسمان بد( و افسردگیکه نشان م

(  بندر در اظهدار نظدر در ستیتعجب ن  یجا  وتیدارند کبا توجه به قانون تناوب ال

 یهاسدال 1873و  1857،  1837،  1819  یهامورد هراف، مشاهده کرد که سال

 20-18-16  ینشدان داد تدا الگدوخدود    یها را در نمودار اصلواشت بودند و آن

تکدرار  یدادهایدرو نیدکه منجر به تناوب ندامنظم ا  ؛تکرار شونده را منعکس کند 

 «سمدان بدد » ایدرکودهدا  یرا برا 16-18-20  یسر  کی  اگرچه او  شودیشونده م

در بداسار   یکمتدر جدد   یهدامتیق  نیترنییپدارسد که  یاما به نظر م  ؛اعمال کرد
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 سدطح واشدت  نیترنییکند که پدایم  یرویپ  20-18-16  یسهام اس همان الگو

متناوب باسار سهام، بده  یهامتیق  نیترنییبه پا  20-18-16  یبا اعمال سر  است 

-4کشکل  یبوناچیف-همانطور که نمودار چرخه بنر؛  میابییدست م  یقیتناسب دق

بده   ؛اعتبار بانک منتشر شد   لگریبه تحل  1967سال    مهیدر  م  ربا  نی(، که اول18

 دهد  ینشان م یکیصورت گراف

 
 18-4شکل 

چرخه مشابه سمان ادال  یکربند یکه پ یبار نیکه آخر  د یتوجه داشته باش 

بحدث  7کده در فصدل  ف،یکنددرات ریبود، که هدم بدا تصدو 1920بود، دوره دهه  

بده مدواسات آن   کل،یدرجه س   وتیموج ال  نیوقوع پنجم  نیو هم با آخر  م،یکنیم

 بود  

بدالا و  یبدرا یسمدان یهایبر تکرار سر یبنر مبن دهیفرمول، بر اساف ا  نیا

الگدو  نیا ایآ کهنیبا اکثر نقاط عطف باسار سهام قرن اا ر مطابقت دارد  ا  ن،ییپا

 هدانیداسدت  ا یگدریسوال د ر،یخ ایاست    ندهیآ  یهامنعکس کننده اوج  شهیهم
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تناسب آن با   لیدل  یوجود، در جستجو  نی  با اوتینه ال  ؛ثابت هستند   یهاچرخه

مطابقت  یبوناچیبا دنباله ف  یبنر به طور منطق  هیکه نظر  میشویمتوجه م  ت،یواقع

 د یدتول 377را تدا عددد  یبونداچیاعدداد ف 10-9-8تکرار شدونده   یسر  رایدارد، س

نشدان   ریهمانطور که در س  ،یاسیامت  کی  یاهیتفاوت ااش   دهد یو اجاسه م  کند یم

 داده شده است 

 

 یسمدان  یهدابدر دوره  یبندر، کده مبتند  هیاست که نظر  نیما ا  یریگجهینت

ثابدت، در   یتکرار  یهااست تا تناوب  هامینیمم و ماکریمم  یبرا  یماتلف چرخش

 م،ینداشدت  کدردیرو  نیدبدا ا  یا  اگر تجربهردیگیقرار م  یبوناچیچارچوب دنباله ف

 شدرفتیارتباط با دانش پ  درکه    یاما در گذشته سمان  م،یکردیآن را ذکر نم  د یشا

فراسدت مفهدوم بندر را در  ای جدی،بوده اسدت   د یرفت، مفیبه کار م  وتیموج ال

تصدور کدر آن سمدان( را  رقابدلیغ یندیبشیپ نیدبه کار برد تا ا  1964اواخر سال  

ارکدت کندد و در   یاساساً به سدمت  ندهیسهام در ده سال آ  متیانجام دهد که ق

سدطح  نیترنییو به پدا DJIA 1000اد خود در ادود  نیبه بالاتر 1973سال  

این اتفاا  1975سال  لیاوا ای 1974برسد  در اواخر سال   600تا   500در منطقه  
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بولتدون  لتدونیکده در آن سمدان توسدط فراسدت بده هم  یانامدهروی داده است   

نمودار همراه،   د یباستول  19-4شده است  شکل    د یباستول  ریفرستاده شد در صفحه س

 ن یبود، ا  1964دسامبر    10نامه   نیا  خیکه تار  ییها است  اس آنجاادداشتیکامل با 

الی و خیدداشدت    تیدواقع  شدتریکه ب  دهد یرا نشان م  وتیبلندمدت ال  ینیبشیپ

  نبود

 ,1964دسامبر10

 آقای ای اچ بولتون

 و کو ,ترمبلی,بولتون

 شربرو  خیابان غربی1245

 کیوبک ,مونترال25

 همی عریر 

در برابدر   جیو بده تددر  میهسدت  یتوسدعه اقتصداد  یدر دوره فعل  یاکنون که به خوب

رسدد کده تدوپ ی  عاقلانده بده نظدر ممیشویم  ریپذبیآس  ی ااساسی،گذارهیسرما  راتییتغ

 کدردیروندها، من به رو  یابی  در ارسمیسات انجام ده  یابیارس  یو کم  میرا جلا ده  یستالیکر

سدال  تدوانمیشود  مدن نم ابیکه فضا کم  یکامل دارم، مگر سمان  نانیشما اطم  یاعتبار بانک

فشدار  یابرارهای؛ اکثرا اساس یاست که همه ابرارها نیرا فراموش کنم  ااساف من ا  1962

آن دشوار است، امدا در منداطق   یعمل  برداگرچه در کار  وت،یال  گر،ید  یهستند  اس سو  نییپا

مدن چشدم خدود را بده اصدل مدوج   ل،یددل  نیاست، به همد  یخاص  یستگیشا  یمرتفع دارا

را خواندم، باسار   وتیشود  همانطور که الیمن م  یباعث نگران  نمیبیم  ام و آنچه اکنوندوخته

 در راه است   1942اس سال  یچرخه اصل  انیاست و پا ریپذ بیسهام آس

و   میهسدت  یخطرنداک  انمعنا ارائه خواهم داد که ما در سمد  نیپرونده را به امن، این  
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اقددام  انیدب یکلمه آبرومندانده بدرا  کیمحتاطانه کاگر بتوان اس    یگذار  هیسرما  استیس  کی

بده بداد  ،ریدو پرتداب همده چ یدفتر کارگرار نیکتریاستفاده کرد( پرواس به نرد  رمحترمانهیغ 

 است  

دهنده ، نشان1960  هیتا ژانو  1949ژوئن    یعنی،  1942اس    یطولان  شیموج سوم افرا 

ممکدن اسدت بده نقطده اوج  1942ه اس اسدت  سدپس کدل چرخد  هیاول  یهاگسترش چرخه

قله دوگانده  کیااتمالاً  ،ما قرار دارد یرو شیباشد و آنچه اکنون در پ   دهیارتدکس خود رس

 چرخه  اس بعد    یطولان فلت  کیاست و 

بدا مددت   فلدت  کید  دیبا  یبعد  یسه ارکت اصل  وت،یتناوب ال  هینظربا استفاده اس   

 ایدکندد یم شرفتیپ روند،  نیا ایآ مینیدهند  جالب است که بب لیرا تشک  یسمان قابل توجه

 کیدعنوان و بندر، بده وتیدال یهادهیدکه با اسدتفاده اس ا دیآیمن بدم نم  ان،یم  نی  در اریخ

جدر  یگدریمحتدرم د گدرلیتحل چیدهم  ه نجامساله ا 10 یطرح ده کی  وت،یال  پرداسهینظر

منحصدر بده   هیدنظر  نیاست که ا  یریهمان چ  نیدهد، اما ایرا انجام نم  یکار  نیچن  وتیال

     ردیگیالهام م ، اس آنفرد

شما،  یبرا نیبهتر  

 ای جی فراست 
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 19-4شکل 

همانطور که در  یانسبت را بطور قابل ملااظه لیتحل میااگرچه ما توانسته

 یادیدس  یهداراه  رسد یبه نظر م؛  میداده شد مدون کن  حیفصل تو   نیاول ا  مهین
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 شدنهادیپ  یکردهدای  روشودآشکار    ،در باسار سهام  یبوناچیوجود دارد که نسبت ف

نگر و قرار دادن  ندهیآ لگرانیحلت یاشتها کیتحر یبرا جیصرفاً هو جانیشده در ا

و   هیداسدتفاده اس تجر  یبعدد   یهااس فصل  ییهادرست است  باش  ریها در مسآن

 ،یدگیچیدر مورد پ یدگاهیو د دهند یقرار م  یمورد بررس   شترینسبت را ب  لیتحل

کده   یری  تنها چنجاستیا  د یاست که کل  یهی  بد دهند یدقت و کاربرد آن ارائه م

 کند یچند درب را باس م این کلید، د یاست که کشف کن نیاماند یم یباق
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 به روز  بیترک کی امواج بلندمدت و   :پنجمفصل 

تورم بدا   یدگیچیپ  هیدر مورد نظر  ی، فوربس مقاله جالب1977در سپتامبر  

وارش،   د یدوید  سنده،یمنتشر کرد که در آن نو  «پارادوکس بررگ همبرگر»عنوان  

شوند؟   یها منفجر م  متیچرا ق  ؟چقدر استهمبرگر    کی  متیواقعاً ق»پرسد   یم

 او به نقدل اس پروفسدور  «رسد؟  یسطح میک  و سپس به    شتریب  ایقرن    کی  یبرا

  ند یگویاس دانشگاه آکسفورد م نری  هاپکیو لایفلپس براون و ش  اچ   ای

قدانون قدرتمندد  کیدهدا اس متیق  شتر،یب  ایقرن    کی  یرسد برایبه نظر م

شدود  یاداکم م  ید یدکندد و قدانون جد یم  رییدتغ  هاقیمت  خواهند کرد   یرویپ

بده اوج برسداند، قدادر بده  د یددوره جد  کیدروند را در   نیا  توانستیکه م  یجنگ 

ن مهدر را بدر یا  یکه چه عوامل  میدانیهنوس م  ای  آستین  گریانحراف آن در دوره د

خود را   یجا  ،ییهاتکان  نیها ماندن در چنو چرا پس اس مدت  ؛گذاردیسن م  کی

 دهند؟یم گرانیبه سرعت و به طور کامل به د

قدانون   کیداس    هدامتیق  رسد یکه به نظر م  کنند یم  انیب  نریبراون و هاپک

 نیگفت  ا وتیالار ان  است که  یریهمان چ قاًیکه دق  کنند،یم  یرویجانبه پهمه
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شدود، کده یم  افدتی  یدیاست که در نسبت طلا  یقانون قدرتمند، رابطه هماهنگ 

انسان را   یو عاطف  یذهن  ،یکیریاس ساختار ف  یاست و باش  عتیطب  نیاساف قوان

 دهد  یم لیتشک رین

 رسد یبه نظر م  کند،یمشاهده م  مضاعف،وارش با دقت    یهمانطور که آقا 

نده مانندد  ؛کندد یارکدت م یناگهدان یهداهدا و تکانانسان در تکان  شرفتیکه پ

امدا   م،یوارش مدوافق  یآقا  یریگجهی  ما با نتیوتنین  کیریف  یصاف ساعت  اتیعمل

سدن قابدل تغییدر    اید  یسیدرجه دگرد  کیها فقط  شو   نیکه ا  میعتقد م  شتریب

انسدان،   شرفتیپ  یتمیلگار  چیبلکه در تمام درجات در امتداد مارپ  ستند،ین  ،توجه

رو  اس آن، شدتریو بابر چرخده بدررگ تا درجه    اس آن،  ترو کوچکمینوت  اس درجه  

 نیدکده ا  میکنیمد  شدنهادیپ  ده،یدا  نیدر ا  گریبسط د  کی  یمعرف  ی  برادهند یم

ساعت  کیاس کار ساعت باشند  ممکن است به نظر برسد که   یها خود باششو 

سمدان  سدمیمکان کید اسپاسدم یهداآن توسط تکان شرفتیکند، اما پینرم کار م

 چیمدارپ  ادیدکوارتر  به ااتمال س  ستالیکر  ای  باشد   یکیشود، خواه مکانیکنترل م

کده   ییهابا تکان  د هر چن  رود،یم  شیمشابه پ  یانسان به روش   شرفتیپ  یتمیلگار

 گره خورده است  ،یبلکه به شکل تکرار ،ینه به تناوب سمان

کده   د یدریلطفداً در نظدر بگ   ،مراجعه کنیدد   ل«ینامه »آج  انیپا  نیاگر به ا 

 یرویدن  کیدآن،  بلکده    ؛میکن  یصحبت نم  سابرون  یروین  کیااتمالاً ما در مورد  

و   یاسدت، چگدونگ   یکده قطعد  لیددل  نیاست  هر گونه رد اصل موج به ا  سادرون

گدذارد   یپاسخ م یب ؛میدهیکتاب نشان م  نیرا که در ا  یاجتماع  یالگوها  ییچرا

 یعدیطب  ییایدروان پو  کیاست که    نیا  میکن  شنهادیپ  میخواهیکه م  یریتنها چ
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همدانطور کده  ؛کند یم  جادیا  یرا در رفتار اجتماع  یدارد که شکل  وددر مردان وج

 فیکه ما توصد یشکل د یتر اس همه، در  کن  مهمشودیتوسط رفتار باسار آشکار م

اراده آساد هستند و در واقدع  ی  افراد دارایاست، نه فرد یاساساً اجتماع  م،یکنیم

 ؛دهندد   صیرا تشدا  یرفتار اجتماع  یمعمول  یالگوها  نیکه ا  رند یبگ   ادیتوانند  یم

سپس اس آن دانش به نفع خود استفاده کنند  عمل کردن و فکر کردن بر خدلاف 

اما با نظدم و انضدباط و بده کمدک  ست،یخود آسان ن  ،یعیطب  لاتیو تما  تیجمع

 یرا در مورد جوهر واقع هیاول یاتیا نشیکه آن ب  یسمان  د یتوانیتجربه، مطمئناً م

بده گفدتن  یاسین  د یکار آموسش ده نیانجام ا یخود را برا ،د یکن ادجیرفتار باسار ا

مفرو دات   ریاست که تحدت تدأث  یریمو وع کاملاً برعکس آن چ  نیکه ا  ستین

 یکیمکدان  یهامددل  ان،یدادگرایسداخته شدده توسدط بن  دادهایرو  تیعل  سابقهیب

 اید  ان،یگاهشدده توسدط دانشدارائه  «یتوسط اقتصاددانان، »گام تصدادف  شدهارائه

پدرداسان توطئده  هیتوسط نظر «خیسور یکوتوله ها»باسار توسط   یدستکار  دگاهید

  شوند( یشناخته م «آنها»اوقات فقط به عنوان  یکگاهشده است   شنهادیپ

در سمان  کهنیبه ا یعلاقه چندان یمعمول گذارهیکه سرما  میکنیما فرض م

 یگذارهیسدرما  ط یمحد  ایدفتدد  یب  شیهایگذارهیسدرما  یبدرا  یمرگش چه اتفداق

در نبرد روسانه  یکنون ط یندارد  کنار آمدن با شرا ؛بررگش چگونه بودپدر پدربررگ

بده   ،یگذشته مدفون طولان  ایدور    ندهیبدون توجه به آ  ،یگذارهیسرما  یبقا  یبرا

امدواج بلندمددت وقدت  یابیدارس یبرا د یاال، ما با نیدشوار است  با ا  یانداسه کاف

کمک   ندهیآ  نییبه تع  یادیکه تحولات گذشته تا اد س  لیدل  نیاولاً به ا  م،یبگذار

که در بلندمددت   یتوان نشان داد همان قانونیم  ،که  لیدل  نیبه ا  اًیکند، و ثانیم
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رفتدار بداسار   یهمدان الگوهدا  و  شودیاعمال م  ریدر کوتاه مدت ن  ؛شود  یاعمال م

 کند   یم د یسهام را تول

 یاست  الگوها  کسانیباسار سهام در همه درجات    یالگوها  گر،یبه عبارت د

 ؛شوند ینشان داده م  یساعت  یکه در امواج کوچک با استفاده اس نمودارها  یارکت

مثدال،  یشدوند  بدرایسالانه نشان داده م یدر امواج بررگ با استفاده اس نمودارها

کنندده نوسدانات منعکس یکی دهند،یدو نمودار را نشان م 2-5و   1-5  یهاشکل

نمدودار  یگریو د 1962 هیژوئ 10ژوئن تا  25دوره ده روسه اس    کیداو در    یساعت

 یکهفتده نامده مدالاسدت   1978تدا  1932اس سدال  S&P 500سالانه شاخص 

را با وجود تفاوت در بداسه   یمشابه  یارکت  یرسانه(  هر دو نمودار الگوها  یعموم

مددت هندوس در ادال  یدهند  فرمدول طدولانینشان م 1تا  1500اس  شیب  یسمان

 یکامل خود را طد  ریمس  1974اد    نیترنییاس پا  Vموج    رایس  ؛آشکار شدن است

الگو در امتداد خطدوط اسدت  بده مدواسات نمدودار   نیاما تا به امروس ا  ؛نکرده است

 در هر درجه، شکل ثابت است  یساعت
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 1-5شکل  2-5شکل 

ما درجده   کهها« را  ها و تکان»تکان  شرفتیپ  یکنون  تیفصل، و ع  نیدر ا

مدورد اسدتفاده   ،یامدروس  کلیدرجه س   یشیباسار افرا، برای تشریح  مینامیهراره م

مدوج   تیدموقع  لیبه دل  ؛د ید  میهمانطور که خواه  ن،ی  علاوه بر اقرار خواهیم داد

 یکیتواند یدهه م  نیما، ا  ییموج مرکب نها  ریدر تصو  «پنج»و هرم    یهراره کنون

مطالعه اصدل توان درباره یجهان باشد که م  خیها در تارسمان  نیرتریانگ   جانیاس ه

  نوشتموج الیوت، 
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 .موج هزاره از دوران تاریکی1

سدال   ستیدر دو  متیق  یدر مورد روندها  قیتحق  یها برابه داده  یابیدست

 قیبه آمار دق د یبا یقبل ط یچشم انداس روندها و شرا یاما برا  ست،یگذشته دشوار ن

فلدبس   ای اچ بلندمدت کده توسدط پروفسدور    متی  شاخص قمیکن  هیتک  یکمتر

شدده اسدت  شتریوارش ب د یویشده و توسط د یگردآورشلیا وی  هاپکینر  و  برون  

تدا   لادیپس اس م  950دوره    یساده برا  «یانسان  یاسهایسبد باسار ن»  کیبر اساف  

 است  1954

 یسهام صنعت متیق یبر رو نریبراون   و هاپک متیق یهایمنحن بیبا ترک

هدا در هدرار سدال گذشدته بده دسدت متیبلندمدت اس ق  یری، تصو1789اس سال  

نشدان   1789تدا    یکیرا اس قدرون تدار  مدتیق  ینوسانات کلد  3-5  شکل  میآوریم

نشدان دادن  یرا بدرا میخدط مسدتق  کید، مدا  1789موج پنجم اس    یدهد  برایم

 شدتریب  یباش بعدد که در  ؛  دهیمپوشش میسهام به طور خا     متینوسانات ق

 کی  تنهاکه    یدر االاست    بیعج  یبه انداسه کافاین نمودار  کرد     میخواه  لیتحل

را نشدان   یپدنج مدوج  وتیدال  یالگو  کی  ؛دارد  متیاس روند ق  یبیتقر  ارینشانه بس

 دهد  یم

بدررگ گسدترش  یهدادوره خ،یها در تارمتیبه مواسات ارکات گسترده ق 

سمان   کیهستند  روم، که فرهنگ بررگ آن در    هادر طول قرن  یو صنعت  یتجار

 476سدرانجام در سدال   ؛باشدد   همصادف شدد   یممکن است با اوج موج هراره قبل

سقوط کرد  پانصد سال پس اس آن، در طول باسار خرف درجه هراره   لادیپس اس م

( 1350-950ک  یمنقرض شد  انقلاب تجار  باًیتقر  آن،  دانش  یجستجو برا  ،یبعد 
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 کسدانیاس گسدترش را سد      کلیبررگ سوپرسدا  د یموج جد   نیجرقه اول  تیدر نها

در دوران   شرفتیپ  «اصلاح»نشان دهنده    1520تا    1350ها اس سال  متیق  یساس

 است  یانقلاب تجار

( و 1640-1520ک  یدارهیها، هم با انقلاب سرمامتیق  شیافرا  یدوره بعد  

اول  رابدتیمصدادف شدد  ال  رابدتیدوره ال  س،یانگل  خیدوره در تار  نیهم با بررگتر

  د یجنگ طاقت فرسا با فرانسه به سلطنت رس   کی( درست پس اس  1603-1533ک

انگلسدتان  رابت،ی، اما قبل اس مرگ البردسر میبه  ید یدر ناامی بود که  ریکشور فق

خود را گسترش داده بود  یبود، امپراتور دهیش کشاروپا را به چال  یهاتمام قدرت

لدوتر،  نیمدارت ر،یشکسدپاین سمدان، شده بود   لیجهان تبد   کشور  نیترو به مرفه

جهان بود  در   خیتاردوره باشکوه در    کیواقعاً  سندگی می کردند که    یو رال  کیدر

 شیها افدرامتیو ق  افتیدوره اس درخشش خلاقانه و تجمل، تجارت گسترش    نیا

ابدر  حیقدرن تصدح کیدو به  ؛دند یبه اوج خود رس   هامتی، ق1650  در سال  افتی

 شد  لیتبد چرخه بررگ 

موج هدراره   نیچرخه بررگ در ا  یبررگ بعد   شرفتیرسد که پیبه نظر م 

مدا   یآغاس شده است نه دوره سمان فر د  1760کالاها در ادود سال    متیق  یبرا

 ینامگدذار  «1789»، کده مدا آن را  1790تدا    1770باسار سدهام در اددود    یبرا

همدانطور کده   ال،ا  نیشود  با ایباسار سهام شروع م  یهاکه داده  ییجا  ؛میاکرده

ایکلر سدمجلده  1977مده /لیدر شدماره آورگرت رود شدریک مطالعه توسط   کی

مشدابه   یدهه قبل اس رونددها  کیکالاها معمولاً ادود    متیروند ق  ؛کند یاشاره م

در  یریگدو اندداسه نیددانش، ا نی  با توجه به اشودیم  بینیشیسهام پ  متیدر ق
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مصدادف اسدت بدا  بدررگابر چرخده موج  نیبا هم مطابقت دارند  ا یواقع به خوب

 الاتیدو به مدواسات ظهدور ا  یشده توسط انقلاب صنعت  جادیا  یانفجار در بهره ور

کده   کندد یم  شدنهادیپ  وتید  منطدق الیقدرت جهان  کیبه عنوان    کایمتحده آمر

 وتیدال یدر الگدو گریهم اس امواج د د یتا به امروس با 1789اس سال ابرچرخه بررگ 

مقدم بدر آن هم،  کند و    یرویدر سمان و دامنه، پ  یانجام، با روابط معمول  لدر اا

تقریبا تمام مسدیر   پس موج هراره هرار ساله،  ؛درست باشد مو وع    نیباشد  اگر ا

پدایین و یکدی   هخود را طی کرده است و قرار است با سه چرخه بررگ کدو چرخ

 یتواند در پنج دوره بعد یمو  در اال گسترش باشد بالا( اصلاح شود مگر این که 

 نیچن یجهان برا  یکم رشد در اقتصادها  تیو ع کی  کهنی  تصور اابد یگسترش  

اشداره گسدترده بده   نیددشوار است  ا  ؛ادامه داشته باشد   کصد سال(  یدوره طولان

شدت آنچه را کده ممکدن   یشود که فناوریمدت مانع اس آن نم  یمشکلات طولان

قدانون   کید  وتیددهد  اصل مدوج ال  کاهش  ،ابد ییتوسعه م  یاست اس نظر اجتماع

 انیدوجدود، پا  نید  بدا اقیددق  ط یکننده شرا  ینیب  شینه پ  ؛ااتمال و درجه است

منجدر شدود کده   یاجتماع  ای  یاس شو  اقتصاد  یبه نوع  د ی( باVک  یابرچرخه فعل

بربرها بودند کده  نیرا آغاس کند   به هر اال، اگر ا  ید یاس افول و ناام  یگریدوره د

تدوان گفدت کده یمد  ایدرا سرنگون کردند، آ  یدگیروم در اال پوس   کی  جامسران

 مشابه ندارند؟  یو هدف یابرار کاف یامروس یبربرها

 تا کنون 1789.موج ابر چرخه بزرگ از سال 2

و دو   یمناسب اس سه موج در جهت روند اصدل  یظاهر  یموج بلند دارا  نیا

مطدابق بدا   افتدهیموج در برابر روند در پنج موج است که با موج سدوم گسدترش  
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، 4-5متحددده اسددت  در شددکل  الاتیددا خیدوره تددار نیتددر یو مترقدد نیاتریددپو

 ( مشاص شده اند Vک ج(، با موIV( و کIII)، I) ،(II)با کابرچرخه  یهارباشیس

 

ل 
شک

5-4 

 



 
234 

 یهابداسار بده سمدان شدرکت  اچهیتار  یما در اال بررس   کهنیبا توجه به ا

شدگفت آور اسدت کده رکدورد   م،یهست  ریسوار بر اسب و آمار ناچ  یهاکانال، لنج

سدایکلر مجلده    یبدراگرترود شریک  که توسط    «دلار ثابت»  یسهام صنعت  متیق

 لیرا تشک یوا ح وتیال یالگو رفتاری، نیشده است، شگفت آور است  چن  جادیا

افدت مدوج   نیآن چندد   هیقابل توجه است که خط پا  ژهیدهد  کانال روند به ویم

 یکده قلده هدا ییبدالا یکند و مدواسیکل مهم را به هم وصل میو سوپرس   کلیس 

  بدالا بدودن بداسار در سدال ، هستکند یرا به هم متصل م  شروندهیموج پ  نیچند 

به طور   ،یفروش   دهعم متیدر شاخص ق یخالص اساس   ریی، با فرض عدم تغ1983

 کند  یلمس م 3000-2500را در محدوده هدف ما  ییبالا یمواسخط  یمنطق

 1789سال  کهنیا  فرض کنیم  اگر  ؛»پنج« نسبتاً وا ح است  کی(  Iموج ک 

 اید گدراگیس کیداست که با قاعده تناوب   فلت  کی(  IIباشد  موج کابرچرخه  آغاس  

 افتدهی( گسدترش IIIمدوج ککندد  یم ینیب شیپ ی( به خوبIVموج ک  یمثلث برا

 کیکرد، اس جمله  میتقس یموج  رور ریتوان آن را به پنج سیم یاست و به راات

(، اس IVموج چهارم است  مدوج ک  تیمثلث در اال گسترش که مشاصاً در موقع

   ابد یی، در محدوده موج چهارم با درجه کمتر خاتمه م1932تا  1929

 اس آن  بعدد و    گدراگیس  شتریب  اتیجرئبا    5-5( در شکل  IVموج ک  یباسرس  

متحدده   الاتیا  خیباسار در تار  یفروپاش   نیرانگرتریدهد که ویرا نشان م،  ابرچرخه

 ن یکه سوم دهند یشان مروسانه ن  یدهد  در موج الف کاهش، نمودارهایرا نشان م

 1929اکتبدر    29در    تیبه شکل مشاص، شدامل سدقوط وال اسدتر  ،یموج فرع

 «رو، »اصلاح معدروف روبدهbدرصد توسط موج    50  باًیرتق  a  سپس موج  شودیم
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 ریدن ایرابرت ر یآن ات یراسل، که در ط چاردی، به قول ر1930شد     ینینشعقب

شد تا موا دع کوتداه خدود را پوشدش   تیتجمع هدا  نیا  یعاطف  تیماه  لیبه دل

 382 1اددود  اید ینقطده ا 253 یافتد  ؛د یرس   22 41به    تیدر نها  Cدهد  موج  

 مدتی( در قیبونداچیعددد ف کیدک یدرصدد   89افت    کی  نی  اAطول موج    ربراب

 کرد   لی( را تکمگرید یبوناچیسال کعدد ف 3سهام در 

را بده عندوان قلده مدوج   1928سدال    شدهیهم  وتیلاسم به ذکر است که ال

ندامنظم را نشدان   یبدالا  کید  1929کرد که قله سدال  یم  ری( تفسIIIارتدکس ک

 داد  یم

کده  یدهدد  در ادالینشدان م گراگی( را به صورت سIVموج ک  4-5شکل  

 ،شدده بدر اسداف تدورم  لیتعد   یهامتیبود، در ق  گراگیس  کی  ،یواقع  یهامتیق

مراجعده   مهیداده شدد کبده  دم  صیسال بعد تشدا  کیبود، همانطور که    یمثلث

 ( د یکن

که با ما موافق  نر،یمانند چارلر کال  م،یابییبحث م نیرا در ا رادیا  نیما چند 

کاهش اس  اولاً،  ه استااتمالاً نقطه اوج ارتدکس بود  1929سال   گوید   او میاست

اسدت  در مرالده بعدد،   یگراگدیس  5-3-5اس کاهش    ینمونه خوب  1932تا    1929

به خود  یشکل د ی( باIVموج ک ؛به اوج برسد  1928( در سال IIIموج ک نکهیا یبرا

مطابقدت   5-3-3منبسدط شدده    فلدت   حیتصح  یبرا  «نگاه مناسب»که با    ردیبگ 

نامتناسب است   Bو    Aکوچکتر    اجنسبت به امو   Cموج    ر،یتفس  نیندارد  تحت ا

  مشدکل ابد ییخاتمه م  Aموج  به اداقل مقدار    ند یناخوشا  اریفاصله بس  کیو به  

ماند و یم یباق یدر کانال روند صعود یاست که به خوبBیقدرت موج فر   گرید
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 یمبن  وتیال  ی( هم اس ادعاIVنسبت موج ک  لیرسد  تحلیم  انیبالا به پا  قیاس طر

 یبانیمدا در مدورد بدالا بدودن ارتددکس پشدت  نظریدهو هم اس    منظمنا  ماکریممبر  

 Aبرابر طول نرول خدالص مدوج   618 2  وتیال  لیتحت تحل  Cموج    رایکند، سیم

 382کC 1 382مدا، مدوج  لید، و در تحل1929تدا ندوامبر  1928است  اس نوامبر 

  تاس  1929تا نوامبر  1929اس سپتامبر  Aبرابر طول موج  است( 618 2معکوف  

است، اما تا کنون بده   شرفتیابرچرخه بررگ هنوس در اال پ  نی( اVموج ک

گسدترش   کی(  IIIکه موج ک  ییاس آنجا   انتظار مطابقت داشته است  نیبا ا  ییبایس

( I( باشد و  قدر درصد موج کIبرابر با موج ک  باًیاس نظر سمان تقر د ی( باVموج ک  ؛بود

 ی( اگدر سمدانVکه مدوج ک همانطور؛ شود لیتا تکم د یادود پنجاه سال طول کش

تمام شود  ارتفاع آن در نمدودار ثابدت دلار  د یبرسد، با انیبه پا  میکه ما انتظار دار

 انیدب  شدرفتیرا بر اسب درصد پ  ی( است که برابرVبرابر با ارتفاع موج ک  باًیتقر

 ریدر س ،( چرخه بررگV   موج کستیشباهت ن یب ریآنها ن  «افهیق»  یات  کند یم

 شود یم لیتحل شتریب

 1932خه از  ر. موج ابرچ3

بوده و هندوس در ادال   شرفتیدر اال پ  1932( اس سال  Vچرخه کابرموج  

موج کامل تحدت   لیبه نام تشک  یری(  اگر چد ینیرا بب  5-5گسترش است کشکل  

بدود    یاصدل  یدایکاند   وتیبلندمدت اس امواج ال  یتوال  نیا  ؛اصل موج وجود داشت

 است  ریامواج چرخه به شرح س هیتجر

کدرده  نیدیتع وتیدکده ال ینیموج طبق قدوان نیا1937)تا ک1932 1موج

و    1928  یهاکاهش باسار را اس اوج  6 618وا ح است    یپنج موج  یتوال  کی ؛است
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برابر فاصله  618 1 افتهیکند و در داخل آن، موج پنجم گسترش یدنبال م  1930

 کند یم یموج اول تا سوم را ط

پدنج  Cپنج است و موج  Aموج  ریدر موج دوم، س(  1942تا1937ک   2موج

 یرو مد Aدر موج  متیخسارت ق شتریاست  ب  گراگیکل ساسند س  نیبنابرا  ؛است

 اریبسد  ؛وجدود دارد  یدر ساختار کل موج اصلاا  یادیاستحکام س  ن،یدهد   بنابرا

بده سدمت   یفقط انددک  cموج    رایس  م،یکه ما معمولاً انتظار دار  یریفراتر اس آن چ

 شیفرسدا  لیدبده دل  Cموج    یهابیآس   شتریکند  بیاصلاح ارکت م  یبرا  نییپا

در سال   یات  ،سطح  ریدرآمد را به س/متیسطوح ق  مت،یتداوم کاهش ق  رای، سهبود

 رساند  1932

 
 5-5شکل 
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و چهدار  سدتیب یاست که طد یموج گسترش  نیا( 1965تا ک 1942 3موج

 است  ریآن به شرح س یاصل یها یژگی  وافتی شیدرصد افرا 1000 باًیسال تقر

   2موج  گراگ،یاست، متناوب با موج س فلت 4موج  (1

 و گسترش است  هیموج اول نیتریطولان 3موج  (2

 حیدرجده کمتدر تصدح  کیبا    یموج چهارم قبل  یبه بالا  کینرد  4موج    (3

 ماند یم یباق 1قله موج  یبالا یشود و به خوبیم

بدر اسدب درصدد   یبونداچیبدا نسدبت ف  6و    0  یفرعد  یهدا( طول موج4

 x 129=  80، کده در آن %80و  %129 بیدمدرتبط هسدتند کبده ترت یشدرویپ

  افتد یگسترده اتفاا م ریدو موج غ نیطور که اغلب ب( است، همان618 0

به طور ، 4موج  هیدر ناا IV، موج 5-5در شکل ( 1974تا ک1965 4 موج

ممکدن را   ریاست  ما دو تفسد  Iبالاتر اس قله موج    یو به خوب  د یآیم  نییپا  معمول

 کیدو  1965  هیددر ادال گسدترش اس فور  یمثلث پنج موج  کی   میدهینشان م

 ه  هر دو شمارش قابدل قبدول اسدت، اگرچد1966  هیاس ژانو  تاییسه  مثلث دوگانه

 بداًیتقر  Vکه موج    ییرا نشان دهد، جا  یترنییمثلث ممکن است هدف پا  ریتفس

 چیادال، هد نیدکندد   بدا ایرا دنبال م یشرویقسمت مثلث پ  نیتربه انداسه پهن

در ادال  یفیمدوج  دع نیکده چند آید بدست نمینشان    وتیاس ال  یگریمدر  د

کداهش اس   نیکنندد آخدریتدلاش م  وتیدپرداسان ال  هیاس نظر  یساخت است  برخ

 کیدرا  IVمدوج چرخده  نیبنابرا ؛را پنج بشمارند  1974تا دسامبر   1973  هیژانو

 نیاسدت کده سدوم  نیما به شمارش پنج موج ا  یفن  راداتیدانند  ایبررگ م  فلت

 دایپ  یو سپس موج اول با موج چهارم همپوشان  ؛کوتاه است  یلیخ  یفر   رموجیس
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کاهش   کی  به و وح  کند ینقض م  را  وتیال  یدو قانون اساس   جهیو در نت  کند یم

A-B-C  است 

ااتمدال  نیدموج هنوس در اال گسترش اسدت  ا نیا ) تا؟ کV 1974موج

شدده باشدد و بداسار در ادال   لیدمقطدع تکم  نیدر ا  هیوجود دارد که دو موج اول

 یرکوردهدا  نیشکسدت بده بدالاتر  کیبا    د یاست، که با  هیموج اول  نیسوم  یابیرد

و کندد  می  لیدتحل  را  یشدتریب  اتیدجرئ  یادود  فصل آخر تا  باشد همراه    د یجد 

 وتیهمانطور که ال  ن،یدهد  بنابرایپوشش م  یانتظارات ما را در رابطه با باسار فعل

اس موج پدنجم   1932موج اس سال    نیدر سهام، پنجم  یفعل  یباسار گاو  م،یخوانیم

 ریتصدو 6-5است  شدکل  یکیموج اس دوران تار نیپنجم یو ااتمالاً ات 1789اس  

 1کند یخود صحبت م یدهد و برایرا نشان م یبیترک

 بداًیدوره تقر کیدر گذشته،  کیغرب اس قرون تار خیرسد که تاریبه نظر م

 یتوان آن را مدوج  یم  میکرد  شنهادیکه پ   بشر بوده است  شرفتیبدون وقفه اس پ

  د یاس درجه هراره نام

 
در اال توسددعه   موجکیکه شامل  دهدیرا ارائه م ریتصو نیاس ا یا( گونه1995در تاج موج جرر و مد ک1

  نیدد کنددد و بدده ایم  لیرا تعددد  جددانیانداس ارائه شده در اچشم یتا ادود نیاست  بنابرا یکیاس دوران تار

  است تا درجه هرارهابرچرخه  درجه بررگ    «فقط»ادیبه ااتمال س  ندهیآ  ینیعقب نشرسد که  یم جهینت
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 6-5شکل 

 

در و قبددل اس آن ظهددور دولددت  یشددمال یکددایاروپددا و آمر یظهددور فرهنگدد

 شدرفتیموج هرار سداله پ  ،روم و قبل اس آن  یو گسترش امپراتور  ونانی  یشهرها

  کده هدر کددام بدا امدواج د ینام یتوان امواج درجه فرهنگ یدر مصر را م  یاجتماع

داشدت  ممکدن   دامدهها اقرنو  اس هم جدا شدند    ،ییرکود و قهقرا  یدرجه فرهنگ 

ثبت شدده تدا بده   خیپنج موج، که کل تار  نیا  یاستدلال کند که ات  یاست کس
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را   یدر اال توسعه با درجده دوراند  یممکن است موج  ؛دهند یم  لیامروس را تشک

شامل شاید ها پس اس آن کقرن یفاجعه اجتماع  یهااس دوره یو برخ  ؛دهند   لیتشک

پسدرفت  نیکننده وقوع بررگتدر  نیتضم  تیها( در ن؟یکیولوژیب  ای  یاجنگ هسته

 باشد   بشر در پنج هرار سال گذشته یاجتماع

با درجه بررگتدر   یدهد که امواجینشان م  یچیاصل موج مارپ  هیالبته، نظر

 یانسان خردمند ممکدن اسدت امدواج  یهارشد گونه  نیاس اپوکال وجود دارد  سن

مراله در رشد انسان نماهدا باشدد،   کینسیخود هومو ساپ  د یبالاتر باشد  شا  یات

 یرو  اتیدا  شدرفتیدر پ  ربررگتد  یاس توسعه امواج ات  یاکه به نوبه خود مراله

سال به  کیتا کنون   نیسم ارهیاست  به هر اال، اگر تصور شود که وجود س   نیسم

آمدندد، در  د یدها پد انوف یاس اق اتیاشکال ا شیپنج هفته پ؛  است  دهیطول انجام

ساعت،  کیتنها در شش ساعت آخر سال، کمتر اس   نما،که موجودات انسان    یاال

 یآن اشدکال سنددگ یکده در طد یاصدم کل دوره کیکه  اند قدم سده  نیسم  یرو

بر جهدان غدرب مسدلط   هیاساف رم در مجموع پنج ثان  نیوجود داشته است  بر ا

  ستیبررگ ن ،هدرج نیبررگ واقعاً به ا کلیمنظر، موج درجه سوپرسا نیشد  اس ا
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 سهام و کالاها:ششمفصل 

 ی سهام انفراد

 ریسهام و سا  یها هنر به دست آوردن و واگذاریگذارهیسرما  تیریمد   هنر

 نهیاوراا بهادار به منظور به اداکثر رساندن سود است  سمان انجام ارکت در سم

  انتااب سدهام د یرا انتااب کن  یاست که چه مو وع  نیتر اس امهم  یگذارهیسرما

قدرار دارد    تیددر درجده دوم اهم  یبندد با سمان  سهیاما در مقا  ست،ین  تیاهمیب

گر و چده بده عندوان ان معاملدهبرندده شددن در بداسار سدهام، چده بده عندو  یبرا

 ؛کدرد یگذار هیرا دانست و با آن اقدام به سرما هیجهت روند اول  د یگذار، باهیسرما

 یبددرا یمناسددب هیددبدده ندددرت توج ییها بدده تنهدداندده بددر خددلاف آن  فاندددامنتال

 مدتیبده ق  1929متحدده در سدال    الاتیهستند  فولاد ا  مدر سها  یگذارهیسرما

سندان   یبدرا  یمناسدب  یگذارهیشد و سرمایهر سهم فروخته م  یدلار به اسا  260

هر سهم بدود  سدقوط   یدلار برا  00 8شد  سود سهام  یمحسوب م  مانیتیو    وهیب

هر سهم کداهش داد و شدرکت بده مددت   یدلار برا  22را به    متیق  تیوال استر
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خرف است و به   ایو نر  سود سهام پرداخت نکرد  باسار سهام معمولاً گا  ،سال  رچها

 ندرت گاو است  

موج   یباسار در الگوها  یهانیانگ یانبوه، م  یروانشناخت  دهیپد   کیبه عنوان   

طور که نشان   همانشوند یآشکار م سهام تک  متیبدون توجه به ارکت ق  وتیال

شدمارش ؛  کداربرد دارد  یفرد  یهاسهام  یکه اصل موج برا  یدر اال  ؛داد  میخواه

  بده عبدارت برای داشتن ارسش عملی بسیار مدبهم اسدت  اس مسائل اغلب  یاریبس

کدام اسب  کهنیاست اما نه ا عیسر ریمس ایبه شما خواهد گفت که آ  وتیال  گر،ید

 تمدالاًاا  لیدو تحل  هیدتجر  گریسهام، انواع د  قرار است برنده شود  با توجه به تک

اسدت کده   وتیال  گرشمارش   کیسهام به    متیوادار کردن ق  یاس تلاش برا  شتریب

 نباشد   ایممکن است وجود داشته باشد 

 ط یها و شراوجود دارد  اصل موج به طور گسترده به نگرش  نیا  یبرا  یلیدل

بدر گدروه   یهر مو وع وااد و تدا ادد   متیق  یدهد تا بر الگوهایاجاسه م  یفرد

 وتیدکده آنچده اصدل مدوج ال  لیددل  نیفقط به ا  ؛بگذارد  ریاس سهام تأث  یمحدود

توسط توده هر فرد است که    یریگمیتصم  ند یاس فرآ  یتنها باش  ؛کند یمنعکس م

تدر شدکل در باستاب بررگ ن،یبنابرا است  به اشترا  گذاشته شدهگذاران    هیسرما

 یرا خنثد  گریکدد یمنفدرد    یهاو شرکت  گذارانهیفرد سرمامنحصربه  ط یموج، شرا

  بده مانندد یم  یبداق  ییها به تنهااس ذهن توده  یانهیعنوان پسماند آبهو    کنند یم

شرکت،   اینه لروماً هر فرد    شرفتیمنعکس کننده پ  وجشکل اصل م  گر،یعبارت د

روند  روندها، مددها، یو م  ند یآیها مبلکه قطعاً کل بشر و شرکت او است  شرکت

 ن،یانسان در اال فروکش هستند   بندابرا  ط یها با شراو خواسته  اسهایها، نفرهنگ
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؛ شودیمتوسط اصل موج منعکس    یبه خوب  ،یعموم  یتجار  یهاتیفعال  شرفتیپ

خدود و   یبده سنددگ  د یخا  خود، ام  تیماه  یفرد  تیکه هر اوسه فعال  یدر اال

بده آن مربدوط باشدد    ییرا دارد که ممکدن اسدت بده تنهدا  روهایاس ن  یامجموعه

اس کدل در صدحنه ظداهر   یهر شرکت، مانند هر انسان، به عندوان باشد  ن،یبنابرا

بداس   ؛که اس آن آمده است  یغباربه    تیکند و در نهایم  فایشود، نقش خود را ایم

 گردد یم

 م،یقطدره کوچدک اس آب را مشداهده کند  کید  کروسکوپ،یم  قیاگر اس طر 

تعدداد   ،یشدور  ،یآن ممکن است اس نظر اندداسه، رندگ، شدکل، چگدال  مشاصات

مدوج  کیداس   یکه آن قطره باشد  یاما سمان  ؛کاملاً مشهود باشد   رهیها و غیباکتر

امواج و جدرر و   یرویبا وجود منحصر به فرد بودن، همراه با ن  انوف،یدر اقو    باشد 

که در بورف   یسهام  «،قطره»  ونیلیم  ستیاس ب  شیشود  با وجود بیمد جاروب م

اس   یکدیبداسار    یهدانیانگ یجب اسدت کده متع  یجا  ایاند، آفهرست شده  ور یوین

 در جهان است؟  یاتوده یناس روانش یهاجلوه نیبررگتر

هماهنگ  شیدارند کم و ب لیاس سهام تما  یاریمهم، بس  ریتما  نیبا وجود ا 

که به طور متوسط، هفتاد   دهد مینشان  این مو وع  ارکت کنند     یبا باسار عموم

و نود درصد اس کل سهام با باسار   ؛کنند یو پنج درصد اس کل سهام با باسار ارکت م

تر سهام معمولاً نامنظم  تک  متیکنند، اگرچه ارکت قیارکت م  نییبه سمت پا

 یهاو سدهام شدرکت یگذارهیسدرما یهاشدرکت یانیها است  سهام پانیانگ یاس م

مطابقدت   نیانگ یم  یسهام با الگوها  ریاس سا  شتریوا ح، ب  لیبه دلا  ،یادورهبررگ  

که    گذارهیسرما  یااساسات قو  لیدر اال رشد به دل یهااال، سهام نیدارند  با ا
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را  وتیدموج ال  یالگوها  نیتردارند وا ح  لیتما  ؛کند یم  یها را همراهآن  شرفتیپ

و   هیدتجر  یاست که اس تلاش بدرا  نیا  کردیرو  نیرسد بهتریکنند  به نظر م  جادیا

 یمدوج یالگدو کی نکهیمگر ا؛  د یکن  یخوددار  وتیهر مو وع بر اساف ال  لیتحل

چشمان شما آشکار شدود و توجده شدما را جلدب   بلانکار در مقا  رقابلیوا ح و غ

بدون توجه بده   د یصورت بهتر است انجام شود، اما با  نیکند  اقدام قاطع تنها در ا

 شدهیهم  یالگدو  نیگدرفتن چند  دهیدکدل بداسار انجدام شدود  ناد  یراتعداد موج ب

 است  مهیخطرناکتر اس پرداخت اق ب

 
 1-6شکل  2-6شکل 
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 3-6شکل  4-6شکل 

وجدود دارد کده   یاس مدواقع  یمتعدد  یهافوا، نمونه  قیاخطار دق  رغمیعل

سهام منفرد منعکس کننده اصل موج هستند  هفت سهام منفرد نشان داده شده 

دهدد کده سده ندوع یرا نشدان م  وتیدمدوج ال  یالگوها  7-6تا    1-6  یهادر شکل

داو   ده،متحد  الاتیدفدولاد ا  یبدرا  یصدعود  یدهدد  باسارهدایرا نشدان م  تیموقع

سدطح بداسار  نیترنییبده پدا  را نسبت  یپنج موج  یهاشرفتیو مدوسا پ  کالیمیک

را   ABCینرولد  یباسارهداتاندی  و  من کودا   -ایست   دهند یخود نشان م  ینرول

هوسدتون سدابق( و  ککرسدگه    ی کامدارت  نمودارهادهند ینشان م  1978در سال  

کده   دهندد یرا نشدان م  »رشدد«اس ندوع    یبلندمددت  یهاشدرفتیپاویل و مینرالر  
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ها را تنهدا بلندمدت آن یتیو خطوط کانال اما کنند یم یابیرا رد  وتیال  یالگوها

    شکنند یم لیپس اس تکم

 
 

 5-6شکل  

 6-6شکل 

 
 7-6شکل  
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 کالاها

رفتدار   نیتفداوت بد  کیهستند     یفرد  یژگیو  یکالاها به انداسه سهام دارا

و  هیداول یگداو  یدر کالاها، باسارهدا  هاست ک  نیباسار سهام ا  یهانیانگ یکالاها و م

اوقدات،   یدارند  به عنوان مثال، گداه  یهمپوشان  گریکد یمواقع با    یدر برخ  ینرول

بداسار   کید  ؛دهدد ینشدان م  9-6در شکل    ایسو  یهمانطور که نمودار معاملات آت

برسداند    ادد خدود  نیکدالا را بده بدالاتر  کیتواند  ینم  یکامل پنج موج  یصعود

 یتعداد  یبرا  سوپر سیکلاس امواج درجه    ییبایس  یکه نمودارها  یاال  در  ن،یبنابرا

 ،مدوارد  یرسد که اوج درجه قابل مشاهده در برخیاس کالاها وجود دارد، به نظر م

 شود  یممنحنی و آنجا  نجایدرجه، اصل ا نیفراتر اس ااست   کلیس  ای هیدرجه اول

 یپنجم در باسارها  یهاوجبرخلاف باسار سهام، کالاها معمولاً در م  نیچنمه

کداملاً بدا اصدل مدوج   شیگدرا  نی  اابند ییچرخه توسعه م  ای  هیدرجه اول  یصعود

مدوج   یهاشرفتیکند  پیااساسات انسان را منعکس م  تیمطابقت دارد که واقع

مدوج  یهاشدرفتیکه پ یدر اال رود،یم شیبه پ د یپنجم در باسار سهام توسط ام

تدرف اس   تواندد کده می  ترف   ر،ینسبتاً چشمگ   ااساف   کیپنجم در کالاها توسط  

و تدرف در   د ید  امرودیمد  شیپدباشد،  ترف اس جنگ،    ،یتورم، ترف اس خشکسال

بداسار کدالا   یهااست کده قلده  یلیاس دلا  یکیرسند، که  ینمودار متفاوت به نظر م

 یهاگسدترش   ن،یدسطح باسار سهام هستند  علاوه بدر ا  نیترنییبه پا  هیاغلب شب

  شدوند یموج چهارم ظاهر م  تیمثلث در موقع  کیبه دنبال    لبکالا اغ  یباسار گاو

 «و کوتاه عیسر»پس اس مثلث در باسار سهام اغلب  یهاکه رانش یدر اال ن،یبنابرا

اغلدب   باشدد کدهمی  ییکالاها در درجه بالا  یصعود  یها در باسارهامثلث؛  هستند 
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-1  شدکلمثال در نمودار نقره در    کی   رند یگیقرار م  ،مدتیطولان  صعودقبل اس  

 نشان داده شده است  44

ل 
شک

6-8 
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 یجانب  هیپا  یبلندمدت مهم اس الگوها  یهااس شکاف  وتیال  یالگوها  نیبهتر

شکر، طلا و نقره در  ا،یسو یهاهمانطور که در قهوه، دانه شوند،یمتولد م ،یطولان

 ،یتمیلگار مهینمودار ن  اف یرو داد  متأسفانه، مق  1970ماتلف در دهه    یهاسمان

مطالعده در   نیدا  یرا نشان دهد، برا  وتیروند ال  یهاکه ممکن است کاربرد کانال

 دسترف نبود 

 1977تا اواسدط    1975  قهوه را اس اواسط   متیانفجار دو ساله ق  8-6شکل  

 هی   تجرنوریتا درجه م  یات  ؛  است  وت«ی»ال  د یالگو بدون ترد  نیدهد  اینشان م

دهدد  یرا نشدان م  متیسطح اوج ق  ،ییباینسبت به کار گرفته شده به س  لیو تحل

 یهر کدام باسار گاو  3( و تا قله موج  3قله موج کمحاسبات، طول صعود تا    نیادر  

 یهاکنند  همانطور که با شمارش یم  میتقس  ییرا در فواصل معادل به باش طلا

اس آن   کیدهر    ؛د ینیبینمودار م  نییفهرست شده در پا  ،به همان انداسه قابل قبول

شدوند کده  یبرچسدب گدذار 3 جمدو یتوانند بده عندوان بدالایم  نیچنها همقله

 نیدا  دنیکند  پدس اس رسدیرا برآورده م  ینسبت معمول  لیتحل  یهادستورالعمل

 رو داد    بلافاصله،ظاهراً  رانگریو یالگو به اوج موج پنجم، باسار خرس 

را نشدان   ایدانده سدو  مدتیق  اچهیتار  ،میپنج سال و ندر مدت    9-6شکل  

 د یدپد  یطدولان هیپا کیاس   1973تا    1972  یهادر سال  یانفجار  شیدهد  افرایم

 ریدن جدانیدقهدوه رو داد  منطقده هددف در ا  مدتیآمد، همانطور که انفجار در ق

 باًی، تقر618 1،  رب در  3که طول صعود به قله موج    بیترت  نیبه ا  ؛برآورده شد 

 لاد،یباسار خرف قبل اس مددر دهد  یرا نشان م 5تا اوج موج   3موج    یفاصله انتها

 B  مدوج د یرسد  انتهابه    1976  هیوآشکار شد، که در ژان  وتیکامل ال  گراگیس  کی
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 یهادر سدال د یجد  یباسار گاو کیاست   Aبرابر طول موج  618اصلاح فقط   نیا

 یکمد  5اس سمان  اوج موج    یرعادیغ  یرو داد، هرچند که اس وسعت  1976-1977

 20 3ک  3  موجاالت، سود به اوج    نیدلار است  در ا  90 10کمتر اس اداقل هدف  

سطح   نیترنییبه پا  یکه وقت؛  دهد یدست مدلار را به  20 5،  618 1  دلار(  ربدر

 کیددهد  در هر  یدلار را نشان م  90 10دلار ا افه شود، هدف    70 5در    4موج  

اس   یشدرویاسدت، طدول پ  کسدانی  هیداول  یریگوااد انداسه  ،یگاو  یباسارها  نیاس ا

برابدر طدول  618 0فاصدله  نیا  سپس دهد را نشان می  آن تا اوج موج سه  یابتدا

شدود  یم یریگآن اندداسه نیدر ب ای 4موج  نهی، کم3است که اس اوج موج    5موج  

 یدی، کل صدعود را بده بادش طلا4اس موج    یادر هر مورد، نقطه  گر،یبه عبارت د

 داده شد   حیتو  4همانطور که در فصل  کند،یم میتقس

اسدت  در  کاگویگندم شد  یمعاملات آتکم  -بالا  ینمودار هفتگ   10-6شکل  

را بدا   A-B-Cخرسی الیوت  باسار  ،هامتیدلار، ق  45 6چهار سال پس اس اوج    یط

 دنبال کردند  یعال یروابط داخل



 
252 

ل 
شک
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ل 
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بحث  3و  2 یهامانند آنچه در فصل  قاًیدق ،مثلث منقبض است  کیBموج  

خطوط روند مطابقدت دارندد   اگرچده بده   یکاملاً با مرسها  یشد  پنج نقطه لمس

 جدادیا یدیطلا چیاس مدارپ  یمثلث به عنوان باستاب  یامواج فرع  رمعمول،یغ  یاوهیش 

 سدددتمدددرتبط ا یگدددریبددده د یبونددداچیبدددا نسدددبت ف هیدددو هدددر پا شدددوند یم

بده   کینرد  یمعمول  «شکست کاذب»  کی(    c=.618b,d=.618a,e=.618dک

 2، بلکه توسدط مدوج  Eبار نه توسط موج    نیدهد، اگرچه ایرو م  شرفتیپ  انیپا

 Aبرابر طول موج    618 1  باًیتقر  Aکاهش موج    ن،یشود  علاوه بر ایانجام م  Cاس

  Cموجاس است   و  Bاس 

هسدتند کده  ییهدایژگیو یکه کالاهدا دارا  مینشان ده  میتوانیم  ن،یبنابرا

رسدد   ی  معقول بده نظدر مدکند یکشف کرد، منعکس م  وتیرا که ال  ینظم جهان

بده عبدارت   ؛باشدد   یفرد  شتریکالا ب  کی  تیکه هرچه شاص  میانتظار داشته باش 

را به طدور   وتیال  یوجود انسان باشد، کمتر الگو  یهر چه کمتر جرء  رور  گر،ید

 یرییدتغ  رقابلیکه به طور غ  ییاس کالاها  یکیمنعکس خواهد کرد     یاعتماد  ابلق

 طلا است    ؛گره خورده است تیبا روان انسان

 طلا

بده بداسار   «بر خلاف چرخه»در گذشته نه چندان دور اغلب به صورت    طلا

 کیدپس اس   یطلا به سمت صعود  متیسهام ارکت کرده است  معکوف شدن ق

 ن،یدهدد و بدالعکس  بندابرایاغلب همرمان با بدتر شددن سدهام رو م  یروند نرول

انتظار در  دچرخش مور یبرا ید ییشواهد تا یطلا در مواقع متیاس ق  وتیقرائت ال

 داو ارائه کرده است  



 
255 

مدت طدلا را اس  یثابت طولان متیمتحده ق  الاتی، دولت ا1972  لیدر آور 

 1973  هیدداد و در فور  شیندس افدرادلار در هدر او  38دلار در هر اونس بده    35

 یهاکه توسط بانک  «ی»رسم  متیق  نیداد  ا  شیدلار افرا  22 42دوباره آن را به  

 یررسدمیغ  مدتیق  یشیو روند افرا  شد یارس استفاده م  لیبد اهداف ت  یبرا  یمرکر

  در شدد یم دهینام  ه«ی»دو لا  ستمیشد که س   یریدهه هفتاد منجر به چ  لیدر اوا

 ریعملکدرد اجتنداب ناپدذ  لیدبه دل هیدو لا ستمیو س   یرسم  متی، ق1973نوامبر  

 عر ه و تقا ا در باسار آساد لغو شد  

 شیافدرا 1970 هیددر هر اونس در ژانو دلار 35طلا در باسار آساد اس   متیق 

دلار در  197 یعنی «اصل لندن»به اوج بسته شدن  1974دسامبر    30و در   افتی

بده   1976اوت    31شدروع بده کداهش کدرد و در    ،مدتی  سپس قد یهر اونس رس 

کداهش،   نیدا  یبدرا  یاساسد  «لیددلا، »دلار  50 103   د یاد خود رس   نیترنییپا

 I.M.Fمتحدده و  الاتیدا یخرانده دار یفروش طلا  ،متحده  الاتیا  یفروش طلا

و   افتهیبهبود    یطلا به طور قابل توجه  متیاس آن سمان، قباعث شد    ها  بود  اراج

  داشته باشد  یصعود دوباره روند 

طلا و  یکاهش نقش پول یمتحده برا الاتیا یدارخرانه  یهاتلاش   رغمیعل

 لهیارسش و وسد  کننددهرهیذخ  کیدعنوان  که بر طلا بده  ید یشد   یعوامل ااساس 

را دنبدال  یاجتناب رقابلیوا ح و غ وتیال یآن الگو  متیق  ؛گذاردیم  ریتأث  ،مبادله

 یهاآن برچسدب  یلندن است و بر رو  یاس طلا  ینمودار  11-6کرده است  شکل  

اس رشد بداسار آساد بده   شیکه افرا  د ی  توجه داشته باش میارا نشان داده  حیموج صح

 یکامدل پدنج مدوج  یتوال  کی  1974  لیآور  3دلار در هر اونس در    50 179اوج  
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افد  شدد و اس   1970دلار در هدر اوندس قبدل اس سدال    35  یرسم  متیاست  ق

بلندمددت   هیدپا  جدادیبده ا  نیو بنابرا  کرد  یریموج قبل اس آن سمان جلوگ  لیتشک

تعداد   نیوا ح تر  اریبا مع  یبه خوب  هیاس آن پا  یکینامیلاسم کمک کرد  شکست د

 و وا ح است   ؛کالا مطابقت دارد کی یبرا وتیال

که   دهد یم  لیکامل را تشک  باًیموج تقر  کی  ،یموجپنج    نو  تیر  یشرویپ

  ابد ییکانال روند کنشان داده نشده( خاتمه م ییچاه در برابر مرس بالا نیپنجم

 
 11-6شکل 
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صورت اسدت  نیکالاها به ا  یبرا  یمعمول  یبوناچیهدف ف  یریروش طرح ر

فاصدله تدا قلده   یریگاندداسه  یرا بدرا  ییمبنا  3به قله موج    یدلار  90  شیکه افرا

 125در  IIIبه اوج موج  ی، که وقت 62 55$=618 ×90$کند  یارتدکس فراهم م

 Vدر اوج مدوج  یواقعد مدتی  قد یدآیدلار به دست م 62 180دلار ا افه شود، 

قابل توجده ، این نکته  نیچناست  هم  کینرد  اریدلار بود که در واقع بس  50 179

( یبونداچیعددد ف کیداس پدنج ک شیب  یدلار، کم  50 179طلا در    متیاست که ق

 دلار  رب شده است  35در باشد که میآن  متیبرابر ق

طدلا بده   مدتی، قAهید، پدس اس کداهش مدوج اول1974سپس در دسامبر  

بود Bموج  ،موج نی  اد یدلار در هر اونس رس  200به   کینرد خیسطح تار نیبالاتر

بده سدمت  ینییمنبسط شده، که در امتداد خط کانال پدا  فلت  حیتصح  کیاس  که  

اغلدب انجدام   یمدوج اصدلاا  یهایشدرویطور کده پبدود، همدان  صعود کردهبالا  

قابل کتمدان بدود  اول،   ریغ  ،یشروی، صحت پBموج    کی  تیدهند  در شاصیم

کده طدلا   د یرسدیبده نظدر م  دانسدتند،یطور که همده مهمان  ،یخبر  نهیسمپس

موعدد مقدرر   1975  هیدر اول ژانو  کایآمر  تیشدن مالک  یقانون  رایس  ؛باشد   یصعود

روس   نیدر آخدر  قداًیباسار، دق  یاما منطق  رفبه ظاهر منح  یاوهی، به ش Bبود  موج  

و   یشدمال  یکایسهام معادن طلا، چه در آمر  اً،ی  ثاند یبه اوج خود رس   1974سال  

نداشدتند و بدا امتنداع اس   شبردیدر پ  یعملکرد قابل توجه  ،یجنوب  یقایچه در آفر

 هشدار دادند  ،مفروض، در مورد مشکل یصعود ریتصو د ییتأ

ارسش سهام طلا همراه بدود  د یبا کاهش شد  رانگر،یو یفروپاش   ک، یCموج  

آغاس کرده بودندد، بدرد  اس   1970خود را در سال    شرفتیکه پ  ییرا به جا  یو برخ
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بدا رابطده معمدول محاسدبه   1976سدال    لیدر اوا  سندگانیشمش، نو  متینظر ق

دلار،   51در    Aطول موج    رایدلار رو دهد، س  98در ادود    د یبا  اداقلکردند که  

دلار کسر  180اس اوج ارتدکس در   یدلار است، که وقت  82، برابر با  618 1 ربدر  

در محدوده موج    یاصلاح به خوب  یسطح برا نیترنییدلار است  پا  98، هدف  شود

موج بسته شدن  متیبه ق ؛به هدف بود کیبا درجه کمتر و کاملاً نرد  یچهارم قبل

داو در   یاوج باسار سهام تئدور  نی، درست ب1976اوت    25دلار در    50 103لندن  

  ، استبالاتر در سپتامبر یکم دجیاو  اوج  یجولا

کدرده و وارد  یابیرا رد وتیکنون چهار موج کامل المتعاقب آن تا  شرفتیپ

-6اد خود برساند  شکل    نیطلا را به بالاتر  متیق  د یموج پنجم شده است که با

که   ییجا  ؛دهد یرا نشان م  1976کوتاه مدت اس سه موج اول اس اوت    یریتصو  12

شدود  هدر مدوج یم  میتقسد  ی ربه پنج موج  کیبه    ،به و وح  یشرویهر موج پ

اسدت   ،لاگ مدهیدر کاغدذ نمدودار ن  وتیدکانال روند ال  کیمطابق با    رین  یصعود

پس  کبارهیانفجار  کیکه  ،یباسار صعود هیاول شرفتیبه انداسه پ شیافرا  نیا بیش 

  ستیتند ن ؛بود متیاس سالها کنترل ق

مدنعکس کنندده کداهش ارسش دلار   ،شدتریب  یفعل  شیرسد افرایبه نظر م

   ستین کیاد خود نرد نیارسها، طلا به بالاتر ریاس نظر سا رایباشد س
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 12-6شکل 

 ینیعقدب نشد  کیدرا در    یطلا سطح موج چهارم قبل  متیکه ق  ییاس آنجا

 5شدده    لیدتکم  بداًیتقر  یتدوال  کیدتواند  یاف  کرده است، شمارش م  یمعمول

 ط یدهنده شدراگسترش موج سوم در اال توسعه باشدد، کده نشدان  کی  ای  یموج

کنندد  یصدعود م  ،هم باسار سهام و هدم کدالا  ،تحت آن  واست    ندهیآ  یفوا تورم

ادال،  نیدبدا ا؛ میدهیمو دوع ارائده نمد نیددر مورد ا  یقطعنظر    چیاگرچه ما ه

بده   یبعدد   جاس راندش بدررگ در مدو  یااک  A-B-Cافتهیگسترش    فلت  حیتصح

توانندد یبده خداطر داشدت کده کالاهدا م  د یداال، با  نیاست  با ا  د یارتفاعات جد 

شدن بده   لیبه تبد   یاسیکه ن  ییدهند، باسارها  لیرا تشک  یمحدود  یگاو  یباسارها

توان لرومداً فدرض کدرد کده طدلا اس ینم  ن،یبا درجه بالاتر ندارند  بنابرا  ییهاموج

 نیددشددده اسددت  اگددر ا کددریوارد مددوج سددوم غددول پ لارد 35سددطح  نیترنییپددا
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دلار را   50 103  مدتیق  نیترنییاس پا  ریمتما  یدنباله پنج موج  کی  پرداختشیپ

 کیدادداقل بده عندوان    د یدبا  کندد،  تیدرا رعا  وتیال  نیتمام قوان  و  دهد   لیتشک

 نچنادلار هم  98فروش موقت در نظر گرفته شود  در همه موارد، سطح    گنالیس 

 عنوان ماکریمم مقدار کاهش، اهمیت داشته باشد   به د یبا

 یابدا سدابقه ؛اسدت یاقتصاد یسندگ یاس لنگرها  یکی  ،یایطلا، اس نظر تار

 نیبه همد  د یندارد  شا  ایدن  یجر نظم و انضباط برا  یریچ  که  خوب اس دستاوردها

گدرفتن آن،   دهیدناد  یبدرا  یریناپدذ   یتلاش خسدتگ   استمدارانیاست که س   لیدل

بده نظدر  ،یبده ندوع ل،اا نیدارند   با ا  ،اس آن  ییپول سدا  یآن و تلاش برا  حیتقب

منبدع  کید یهر مورد یفقط براکه  شوند  یموفق م  شهیها همرسد که دولتیم

 یهادر بال میاس دوران قد  یادگاریدر دسترف داشته باشند  امروسه طلا به عنوان 

اسدت   نددهیآ یوجدود بده عندوان منداد نیاما با ا  ؛است  ستادهیا  یالملل  نیب  یمال

 یمفهوم در تمام سطوح تلاش، اس کشاورس نیو ا ؛ستمولد ا یمنظم، سندگ  یسندگ

 کاربرد دارد   ،یالمللنیب یخا  گرفته تا امور مال

مددت   یطلا ممکن است بدرا  متیاست و اگرچه قی  ارسشمند   ریطلا ذخا 

جهدان بده طدور   یپدول  سدتمیکه س   یتا سمان  تواند می  شهیهم  ؛ثابت بماند   یطولان

برای سرمایه   ریاجتناب ناپذ   یتحولبه عنوان    یخوب  مهیب  ؛نشود  یهوشمند باسساس

ااتمالاً  ،یعیطب یاقتصاد یروهاین قیاس طر ای یطرااباشد  با توجه به گذاری می

 رهیدطدلا بده عندوان ذخ نیگریاست که کاغذ جا نیا  عتیطب  نیاس قوان  گرید  یکی

 سرمایه نمی شود  
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به بازار بورس و ارتباط آنها با اصل   گرید  یکردهایرو :  هفتمفصل 

 یموج

 داو  هینظر

 ریدگسدترده و فراگ  «و مدد   ررج»باسار،    هیطبق نظر چارلر اچ داو، روند اول 

ارکدات بدا   هیدشود  واکنش ها و تجمعدات ثانویقطع م  «امواج»است که توسط  

هستند،   تیاهم  یامواج هستند  موارد دوم معمولاً ب  یرو  «،موج»انداسه کوچکتر،  

که ادداقل   شودیم  فیتعر  یساختار جانب  کیخط ککه به عنوان    کی  کهنیمگر ا

 لیدهدد( تشدکیپدنج درصدد رو م  یمتیکشد و در محدوده قیسه هفته طول م

سدابق( و   یلدریامل و نقدل کمتوسدط    نیانگ یم  ،یتئور  نیا  یاصل  یشود  ابرارها

رابرت  لتون،یهم تریپ امیلیداو، و هیهستند  شاراان برجسته نظر یصنعت نیانگ یم

امدا هرگدر اصدول  ؛داو را کامل کردندد  هیشفر، نظر  ج  جوریراسل و ا  چاردیر  ا،یر

تدوان یبار مشاهده کرد، م کیطور که چارلر داو  ندادند  همان  رییآن را تغ  یاساس 

آب ها در اال ارکت هستند تا  رای، سارکت کرد  ایساال در  یهادر شن و ماسه
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نحوه  ادننشان د ینمودارها برا مشابه باًیتقرکه  جهت جرر و مد را مشاص کنند 

که کند  بیان میداو    هینظر  یادیتجربه، اصل بن  بر اساف   ، هستند هامتیارکت ق

 کیدعمل جرر و مد   ؛هستند   انوف یاق  کیاس    یباش  نیانگ یکه هر دو م  ییاس آنجا

ارکت بده   ن،یارکت کند تا معتبر باشد   بنابرا  یگریهماهنگ با د  د یبا  نیانگ یم

 میندیمم ای ماکریمم کی ن،یانگ یم کیبا  هاتن ،روند ثابت کیدر    د یافراط جد   کی

 وجود ندارد   گرید نیانگ یتوسط م د«یی»تأ شودیاست که گفته م د یجد 

 یهداداو دارد  در طدول موج  هیدبدا نظر  ینقداط مشدترک  وتیاصل موج ال 

 هدانیانگ یم  ریبا وسعت و سدا؛  باسار »سالم« باشد   کی  د یباسار با  ،یشرویپ  یا ربه

 شدرفتیدر ادال پ  یانیدو پا  یکه امدواج اصدلاا  ی  هنگامکند عمل    کننده  د ییتأ

 «مرالده»سده   نیداو همچند  روانیمحتمل است  پ  د ییعدم تا  ای  ییهستند، واگرا

 تیکه هر دو روش واقع  ییاس آنجا  عتاً،یدادند  طب  صیباسار را تشا  شرفتیپ  یروان

مطدابق بدا  ل،مراا  نیداو اس ا  پرداسانهیماتصر نظر  فاتیتوص  کنند،یم  فیرا توص

به آنهدا اشداره  2همانطور که در فصل   ؛است  وتیال  5و    3،  1امواج    یهاتیصشا

  میکرد

داو اصدل مدوج را   هیدکند، امدا نظریم  د ییداو را تأ  هینظر  شتریب  ،اصل موج

 کیددارد، تنها به    یا یر  هیپا  کیاس کنش موج    وتیمفهوم ال  رایکند سینم  د ییتأ

شود  یساختار خا  آشکار م  کیو بر اساف    ؛دارد  اسین  ریتفس  یباسار برا  نیانگ یم

 ، و عمل یهستند و در تئور یتجرب اهداتبر مش یمبتن  کردیاال، هر دو رو  نیبا ا

 هستند  گریکد یمکمل 
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 1-7شکل 

پدرداس داو را اس  هیدها، نظرنیانگ یم یها برابه عنوان مثال، اغلب، تعداد موج

 ؛دهدد ینشدان م  1-7دهد  اگر همانطور که شکل  یهشدار م  ،ندهیآ  در  د ییعدم تا

کدرده  لیدپدنجم را تکم کیداس  یو باش  هیچهار موج نوسان اول  یصنعت  نیانگ یم

 شیافدرا  گدراگیاصدلاح سدر  Bونقدل در مدوج  امل  نیانگ یدکه م  یدر اال  ؛باشد 
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اس   شیندوع توسدعه بد  نیداست  در واقدع، ا  ریناپذ نشدن آن اجتناب  د ییتا  ؛ابد ییم

 ی، سمدان1977کمک کرده است  به عنوان مثال، در ماه مه    سندگانیبار به نوکی

در   یقبلد  یکاهش پنج موج  د،یاد خود رس   نیامل و نقل به بالاتر  نیانگ یکه م

در آن شاخص   یشیبه و وح نشان داد که هر افرا  هیو فور  هیدر طول ژانو،  عیصنا

 است   د ییعدم تا جادیمحکوم به ا

 وتیال گرلیبه تحل تواند یداو اغلب م هینظر  د ییسکه، عدم تأ  گریدر طرف د

 دادیدرو  د یدمعکوف با  کی  ایآ  ند یکند تا بب  یهشدار دهد تا شمارش خود را بررس 

بده کداربرد   تواندد یم  کردیرو  کیدانش    ن،ی  بنابراریخ  ایباشد  داشته    مورد انتظار

بده ؛  پدربررگ اصدل مدوج اسدت  ،داو  یکه تئور  ییکمک کند  اس آنجا  گریروش د

 ستهیها، شاسابقه عملکرد ثابت آن در طول سال  نیچنو هم  یایتار  تیاهم  لیدل

 ااترام است   

 ف«ی»موج کندرات یچرخه اقتصاد

( سدال فاجعده و رپنجداه و چهداچرخه پنجاه و شصت کبده طدور متوسدط  

 انیلیو بده طدور مسدتقل توسدط اسدرائ  یمرکدر  یکایآمر  یاهایتوسط ما  د،یتجد 

 «یچرخده »مدوج طدولان  نیدمددرن ا  انیدباستان شناخته و مشاهده شده بدود  ب

 یکددولایتوسددط ن 1920اسددت کدده در دهدده  یو اجتمدداع یاقتصدداد یروندددها

محدود موجود،   یهادهبا دا  ف،یمشاهده شد  کندرات  یاقتصاددان روس   ف،یکوندرات

به تکرار   لیمدرن تما  یدارهیسرما  یکشورها  یاقتصاد  یهامستند کرد که چرخه

 نی  اکشد یقرن طول م میاس ن شیب یاس گسترش و انقباض دارند که کم  یاچرخه
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کده   یاوقات درجه چرخده سمدان  یکو گاهابرچرخه  ها اس نظر انداسه با درجه  چرخه

 صل موج مطابقت دارند  تحت ا مواجاست( ا ریپسوند درگ کی

آل   دهیرسانه، مفهوم ا  یعموم  یاس هفته نامه مال  تی، با اسن ن2-7شکل   

 یهدامتیها با قو رابطه آن  2000تا سال    1780را اس دهه    فیکندرات  یهاچرخه

 کلیکه در موج بررگ سوپرسد  د یدهد  توجه داشته باش یرا نشان م  یعمده فروش 

( IIاس ک  Aعمدق مدوج    نیترنیی( تا پاI، آغاس موج ک4-5  لنشان داده شده در شک

( IV( و موج کIIIک  افتهیموج توسعه    ف،یچرخه کندرات  کی  باًیتقر  1842در سال  

 یفعل کلیو موج سوپر س  ؛د یکن یابیرا رد فیدو کندرات شتریکند  ( ب  یرا دنبال م

 1دوام خواهد آورد  فیکوندرات کی( در اکثر Vما ک

 کیدنرد یهداجنگ یعنی»آخر«،  یهاخاطرنشان کرد که جنگ  فیکندرات

 یهدامتیق  کیکه اقتصاد اس تحر  دهند یرو م  یچرخه، معمولاً در سمان  یبه انتها

 هامتیق  شیو افرا  یبهبود اقتصاد  جهیو در نت  بردیسود م  یاس اقتصاد جنگ   یناش 

کده   افتندد یاتفاا م  یان»اوج« معمولاً سم  یهاجنگ  گر،ید  ی  اس سوشودیم  جادیا

جندگ را بدا   ندهیکده دولدت هر  ییرفتده باشدد و اس آنجدا  شیپ  یبه خوب  یبهبود

 شیبه شدت افدرا  هامتیق  ؛کند یعر ه پول پرداخت م  شیمعمول افرا  یهاروش 

   پ ابند ییم

 
 نیداد کده آخدر صی( تشدامهیدر  م A8-به شکل  دیکنگاه کن 1983 لیآور 6 ژهیگرارش و1

 افدت،یانیپا  1949استاندارد نشان داده شده است، در سال    ریتصو  نیاس آنچه در ا  رتریانقباض د

نمدودار بده  نیدا یرسدانبده روس یاساف به جلو بدرد  بدرا نیرا بر ا  ینیب  شیپ   یهاخیو همه تار

  دیمراجعه کن،ات د کرست اف د دادل ویواس  Bوستیپ 
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 کید، کده پدس اس آن  دهدد یرو م  هیدرکدود اول  کید  ،یف اس اوج اقتصاد

آن دوران نسبتاً   بهبه دنبال دارد که    سالکاهش تورم به مدت ادود ده    «فلات»

سال کاهش تورم و رکدود   نیدوره با چند   نیا  انیگردد  پایباثبات و پررونق باس م

    شودهمراه می ،د یشد 

آغاس شد که همراه   یامتحده در آستانه  الاتیا  یبرا  فیچرخه کندرات  نیاول

به نام  یاو پس اس آن دوره د یبه اوج خود رس  1812با جنگ   ؛بود  یبا جنگ انقلاب

 دنبال شد ؛  بود  1830و    1830  یها، که قبل اس رکود دهه«عصر ااساف خوب»

 حیتو د  فیروسنو در کتاب خود، موج کنددرات  د یویشومان و د  مریهمانطور که ج

 یاوهیبده شد  یشدناختو جامعه  یدوم و سوم اس نظر اقتصداد  یهاچشم  دهند،یم

پدس اس   «یفدلات دوم همدراه بدا دوره »باسسداس  با  ؛آور مشابه آشکار شدند شگفت

 یاس باسارها یفلات به طور کل  یهابه آن اشاره شد  دوره  یبه درست،  یجنگ داخل

  بداسار خروشدان 1920دوره فدلات دهده    ژهیدبه و  ؛کردند یم  تیسهام خوب اما

 شرکود بدررگ و کداه ،یبا فروپاش  1942تا ادود سال   تیسهام آن سمان در نها

 همراه بود   ،یتورم عموم

فدلات   کیداکندون بده    م،یکنیم  ریرا تفس  فیطور که چرخه کندراتهمان

جنگ و   اوج  کیدوم(،    یجنگ سات کجنگ جهان  کیبا داشتن    م،یادهیرس   گرید

بدا دوران نسدبتاً   د یدفدلات دوبداره با  نید(  ا1975-1974ک  هی( و رکود اولتنامیکو

چرخده،   نیداس ا  یشدود  طبدق قرائتد  همراهدر سهام    یقو  یپررونق و باسار صعود

چهدار سدال   ایدسقوط کند و به دنبال آن سده    1980در اواسط دهه    د یاقتصاد با

بده  لادیپدس اس مد  2000سدال    انیدکاهش تورم تا پا  یو دوره طولان  د یرکود شد 
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در فصدل آخدر بحدث  شتریب یو طرح کل 5باشد  همانطور که در فصل   ،دنبال آن

 مطابقت دارد ، ابرچرخه یما و کاهش بعد  کلیپنجم س  وجم یشرویبا پ م،یکرد

 ها چرخه

 رایکاملاً مد شده است، س  ریاخ  یها»چرخه« به باسار سهام در سال  کردیرو

روندد   کیتا با    کند یهستند که به آنها کمک م  ییبه دنبال ابرارها  گذارانهیسرما

 کیدارد و در دست    یادیاعتبار س  کردیرو  نیمقابله کنند  ا  میمستق  ریو غ  داریناپا

اال، به نظر  نیباسار باشد  با ا  لیتحل  یبرا  یعال  یکردیتواند رویماهر م  گرلیتحل

درآمد  ،گرید یفن یاس ابرارها یاریدر باسار سهام مانند بس  تواند یکه م یما، در اال

باسارهدا را   شدرفتیقدانون پشدت پ  یواقعد  تیدماه  «چرخده»  کردیکسب کند، رو

 کند  یمنعکس نم

داو و   هیددر ارتباط بدا نظر  وتیمتأسفانه، درست همانطور که اصل موج ال 

 هیسه پا یگاو  ی»همه باسارها  تر  یرا برا  یادیدو روش مرتبط، طرفداران س  ای  کی

 جدادیاس »چهدار« ا  یسدات  یرویدپ  راًیداخ  ،چرخده  یهاهیدکرد، نظر  جادیدارند« ا

« ارائده گذاران  هیو سرما گرانلیاس تحل یاریتوسط بس» چرخه سال دهیاند  اکرده

 نیدبه ا یاوجود هر چرخه ،رسند  اولاًینظرات مناسب به نظر م یبرخشده است   

  باشدد  ممکدن ریغ ،دوم چرخه مهیدر ن د یجد  یهاکه ارکت به اوج  ستین  یمعن

 نییبده پدا رو شدهیدر باسار، هم انهیبدون توجه به اقدامات مداخله جو  یریگانداسه

 یدوره پس اس جندگ کاددود سد  یکه چرخه چهار ساله برا  یاست  دوم، در اال

ار و نامنظم شواهد وجود آن قبل اس آن سمان لکه د؛  تسال( قابل مشاهده بوده اس 
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در هدر سمدان، دهد که امکان انقباض، گسدترش،  یرا نشان م  یااچهیاست، و تار

 کند  یشدن آن را فراهم م د یناپد  ای رییتغ

 ؛اندد افتهیدست    تیبه موفق  یاچرخه  کردیکه با استفاده اس رو  یکسان  یبرا

در   راتییدتغ  یندیبشیدر پ  ید یدابرار مف  تواند یکه اصل موج م  میکنیااساف م

و معمدولاً بدا  شدوند یمحدو م  یدر مدواقع  رسد یها باشد، که به نظر مطول چرخه

کده چرخده چهدار   د یباش   هبدون هشدار  به عنوان مثال، توجه داشت  ایهشدار کم  

کداملاً قابدل  یفعلد IV Supercycleو  IIIدوم،  یفرعد یهاساله در اکثر موج

و قبل اس آن سمان، درهم  1937-1932  ی، باسار صعودIاما در موج    ؛مشاهده است

ارکدت   کیدتر در  که دو موج کوتاه  میداشته باش   ادیشده است  اگر به    فیو تحر

 کلیکه موج س  میریبگ  جهینت میتوانیهستند، م گریکد یکاملاً مشابه  یموج 5گاو  

تدا   1932ک  Iمدوج    هیدنبالده شدب  نیددر ا  یگدریاس هر موج د  شتریب  د یبا  Vیفعل

بود و بدا   افتهیموج گسترش    1966تا    1942اس سال    IIIموج     رایباشد، س  (1937

سداختار   د یدبا  Vیموج فعل  ن،یشباهت ناواهد داشت  بنابرا  گریدو موج محرکه د

چرخده محبدوب  یانقباض ناگهان تواند یتر باشد و مبا طول چرخه کوتاه  یترساده

در درون  گدر،یفدراهم کندد  بده عبدارت د ،میاس سه سال و ن  شیچهار ساله را تا ب

ادال،   نیکنند  با ا  دایپ  شیگرا  یها ممکن است به سمت ثبات سمانامواج، چرخه

 یتنداوب  راتییدتغ  یبدرا  د یدبا  گدرلیدتحل  ؛شدودیشروع م  یکه موج بعد   یهنگام

که در اال اا ر توسط   یکه شکست  میباور  نیکه ما بر ا  ییباشد  اس آنجا  اریهوش 

چهدار و  یهابر اساف چرخده 1979و  1978 یهاسال یچرخه برا  پرداسانهینظر

را اس »اصل  رینقل قول س  میخواهیم   رو ناواهد داد؛ شده است  ینیبشینه ساله پ
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 1954در سدال    نر،یکدال  یچدارلر جد  که  میارائه کن  جدد«م  یابیارس  -  وتیموج ال

  منتشر کردند  ترمبلی و کو,تونبول توسط 

که او   تیواقع  نیپرداسان چرخه کبا وجود ا  هینظر  انیدر م  ییبه تنها  وتیال

اس  یاساسد یانهیشدیسنده بودند( پ گرانیکه د یدرگذشت، در اال  1947در سال  

چرخه ارائه داد که با آنچه در واقع در دوره پس اس جندگ کادداقل تدا بده   هینظر

چرخده ارتددکس،   یکردهدایرو  هامروس( اتفاا افتاده است، ساسگار است  با توجه ب

اوراا بهادار و کالاها با  یهولوکاست در باسارها  یتا ادود  1953-1951  یهاسال

 یندیبشیطدور کده پالگو آن  نیا  کهنیشد  ایم  جادیدوره ا  نیرکود در ا  تیمحور

 ایدکداملاً مشدکو  اسدت کده آ  رایس  ؛است  یخوب  ریعمل نکرد، ااتمالاً چ  شد یم

بده اندداسه  بداًیشدده بدود تقر  یریرکده برنامده  یاس انحطاط  توانستیجهان آساد م

 گدرلیجان سالم به در ببرد  به نظر ما، تحل  ؛باشد   رانگریو  1932-1929  یهاسال

 جیتناوب ثابت، با نتا  یهادوره  د ییتأ  یر نامحدود در تلاش خود براتواند به طویم

 چیمدارپ  کی  یهایژگیو  شتریکه باسار ب  دهد یادامه دهد  اصل موج نشان م  ریناچ

 ،نیماشد  کیدرا تدا    عدتیطب  یهدایژگیو  شتریب  ره،یدا  کیتا    کند یرا منعکس م

  کند یمنعکس م
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 3-7شکل 

 الگوی ده ساله

شرکت، اس   کس،یاست که توسط ادسون گولد و آنامتر  ینمودار  3-7شکل  

هفت دهه گذشته در باسار سهام نشان داده   یط  نیانگ یطور مده ساله« به  ی»الگو

اس سمدان یعندی    ؛اسدت  دجیاعمل    د ینمودار باستول  نیا  گر،یشده است  به عبارت د

به اقدامات مشابه در   لیتا دهم  تما  کی  یهاسال  ،یبیدهه ترک  یآن، برا  شیدایپ

ده  یالگدو»مستند شده است و اس آن به عندوان  یباسار در هر سال اس دهه به خوب

و   د یدجد   ییمشداهده معندا  نیدمدا بده ا  کدردیادال، رو  نیشود  با ایم  ادی«  ساله

  پرداسیم، میکامل وتیموج ال کی در ادامه به بیان  دهد یم ریانگ شگفت
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 اخبار

 یدادهایدبداسار را بدا رو تیدفعال یاخبار مدال  سندگانیکه اکثر نو  یدر اال 

روسهدا   شدتریوجدود دارد  ب  یدهند، به ندرت ارتبداط ارسشدمند یم  حیتو   یجار

 یبررسد  یاس اخبار خوب و بد هستند کده معمدولاً بده طدور انتاداب  یانبوه  یااو

 عدت،یارکت باسار ارائه شدود  در قدانون طب  یقابل قبول برا  یحیشوند تا تو یم

 کند یاظهار نظر م نیدر مورد ارسش خبر چن وتیال

در کار   یاست که مدت  ییروهاین  رهنگامید  صیاالت، خبر، تشا  نیدر بهتر

اسدت    ریانگ شدگفت  ؛سدتند یروندد آگداه ن  نیدکده اس ا  یکسان  یاند و فقط برابوده

بر اسب باسار  اد ارسش هر خبر وا ریدر تفس یهر کس  ییدر اتکا به توانا  یهودگیب

داده شده است   صیگران با تجربه و موفق تشاسهام، مدتهاست که توسط معامله

هدر روندد   یتوان به عنوان علدت اساسدیاس تحولات را نم  یامجموعه  ایخبر    چیه

اثرات   دادهایهمان رو  ،یطولان  یدوره سمان  کی  یدر نظر گرفت  در واقع، ط  داریپا

توان یگفته را م  نیروند مشابه نبوده است  ا  ط یشرا  رایاند، سداشته  یمتفاوت  اریبس

 کرد   د ییتأ، داوجونر یصنعت نیانگ یساله م 45رکورد  یبا مطالعه تصادف

جنددگ، رونددق،  عاتیهددا، شددااند، جنگدر آن دوره، پادشدداهان تددرور شددده

و اندواع تحدولات   «اعتمداد  یبرانداس»  ،لید  وین  د،یعصر جد   ،یواشت، ورشکستگ 

 کیدبه  یصعود یاال، همه باسارها  نیوجود داشته است  با ا  یو ااساس   یایتار

را   یمشابه  یهایژگیو  ینرول  یهمه باسارها  ب،یترت  نیو به هم  ؛شکل عمل کردند 

 یهاو نسدبت رانیدم نیچندنشان دادند که واکنش باسار به هدر ندوع اخبدار و هم

توان یها را میژگیو نی  کل  اکردیم  یریگجرء روند را کنترل و انداسه  یهاباش



 
273 

باسار، صرف نظدر اس اخبدار، اسدتفاده   ندهیعملکرد آ  ینیبشیپ  یکرد و برا  یابیارس

 کرد  

دهد  بدا یمانند سلرله رو م  رمنتظرهیکاملاً غ  یاتفاق  کهوجود دارد    یمواقع 

 جهیبتوان نت  نانیرسد با اطمیبه نظر م  ،یریغافلگ   رانیوجود، صرف نظر اس م  نیا

 ،و بدون معکوف کردن روند مشاص شده  عیسر اریبس  یاتوسعه نیگرفت که چن

بداسار   یکده اخبدار را عامدل رونددها  یشود  کسدانیداده م  فیتاف  دادیقبل اس رو

به  نکهیمسابقه دارند تا ا یرهایقمار در مس  یبرا  یشتریدانند، ااتمالاً شانس بیم

 نیاخبار برجسته اعتماد کنندد  بندابرا  تیخود در ادف سدن درست اهم  ییتوانا

درختان اطراف قرار   یاست که در بالا  نیا  «جنگل به و وح  دنید»  یاه براتنها ر

  د یریبگ 

مشهود در بداسار  یالگوها یگرید ریداد که نه خبر، بلکه چ  صیتشا  وتیال

بلکده   سدت،ینفسه ن  یمهم، خبر ف  یلیسلال تحل  ،یدهد  به طور کلیم  لیرا تشک

 یهدارسدد  در دورهیبده نظدر م  ایداخبار قائل اسدت    یاست که باسار برا  یتیاهم

خبر اغلب با آنچه که اگر باسار در   کیباسار به    یواکنش ظاهر  نده،یفرا  ینیبخوش 

 یرا بدر رو  وتیامواج ال  شرفتیتوان پیم  یبود متفاوت است  به راات  یروند نرول

مددثلاً، وقددوع جنددگ،  ص،یکددرد، امددا تشددا ینامگددذار یایتددار یمتددینمددودار ق

بدر اسداف اقددامات ثبدت شدده بداسار سدهام   ،یانسدان  یهاتیفعال  نیرتریگچشم

 د یداوقدات مف  یباسار در رابطه با اخبار، گداه  یروانشناس   ن،یاست  بنابرا  رممکنیغ

 ؛انتظدار دارد «که باسار برخلاف آنچه که فرد »به طور معمول یسمان  ژهیبه و  ؛است

 کند   یعمل م



 
274 

بده عقدب افتدادن بداسار  لیددهد که نه تنها اخبار تمایا نشان ممطالعات م

و  1کنند  در طول موج یرا دنبال م  شرفتیهمان پ  قاًیوجود دق  نیدارند، بلکه با ا

کندد کده باعدث تدرف و یرا منتشدر م  یباسار گاو نر، صفحه اول روسنامه اخبار  2

االدت   نیبددتر  یبه طور کلد  یادیبن  تیرسد که و عینظر م  بهشود   یم  یکیتار

 یهاهیدرسدد  پایم  انیدبداسار بده پا  د یدجد   یهاشرفتیپ  2موج    رایخود را دارد س

رسدند  یبه اوج م  4موج    لیگردند و به طور موقت در اوایم  بر  3مطلوب در موج  

، کمتدر 5موج    یفن  یهاو مانند جنبه  ؛گردند یبرم  5موج    قیراه اس طر  مهیها نآن

  در د یدمراجعده کن« مدوج تیشاص»هستند کبه   3اس موارد موجود در طول موج  

 یات  ایهمچنان رو به رشد هستند،    یادیبن  یهانهیسم(  در اوج باسار، پس3فصل  

 کدهنیداما با وجود آن، باسار رو به کاهش اسدت  سدپس پدس اس ا  ابند،ییبهبود م

کنندد  یم  ونیلاسدیدوبداره شدروع بده اپ  یفدانجام شد، اصول من  یاصلاح به خوب

شود  یم  یخنث  ،دو موج اس باسار  ای  کیبه طور موقت با    «ی»مبان  ایاخبار    ن،یبنابرا

دارد تدا   لیداست و تما  ینشانه وادت در امور انسان  دادهایرو  یمواس  یشرویپ  نیا

 کند  د ییتأ یاس تجربه انسان ریناپذ ییجدا یاصل موج را به عنوان باش

اسدتدلال   ،یسمدان  ریمحاسدبه تداخ  یقابل در  بدرا  یدر تلاش   ها،نیتکنس

در  شیشاپیپ راتییدر واقع تغ یعنی دهد«،یم فیرا تاف ندهیکه باسار »آ  کنند یم

 ؛اسدت  بنددهیدر ابتددا فر  هینظر  نی  اسند یادف م  یرا به درست  یاجتماع  ط یشرا

بده نظدر   ،یاجتمداع-یاسدیس   یدادهایدرو  یو ات  یقبل  یدر تحولات اقتصاد  رایس

کده   دهیدا  نیدادال، ا  نیدکند  با ایاس م  ،را قبل اس وقوع  راتییرسد باسار تغیم

مسلم است که در واقع  باًیاست   تقر یالیخ یتا ادودو  نیبگذاران روشنهیسرما

باسار منعکس  یهامتیمردم، همانطور که توسط ق یااساس  یو روندها  هاتیو ع
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 یبدر آمارهدا  تیدرفتدار کنندد کده در نها  یابه گونده  آنها  شودیباعث م  شود،یم

 یجمدع بندد  یکند  پس برا د ی»خبر« تول یعنیبگذارد،  ریتأث یاس یو س   یاقتصاد

 خبر است    ،ینیب شیاهداف پ یما، باسار، برا دگاهید

 ی راه رفتن تصادف هینظر

شدده   جادیا  کیآکادم  یایتوسط آماردانان در دن  یتصادف  یروادهیپ  هینظر 

 یو مطابق با الگوها یسهام به طور تصادف  متیمعتقد است که ق  یتئور نیاست  ا

باسار   لیو تحل  هیاساف، تجر  نیکند  بر ایارکت م  ستین  ینیبشیقابل پ  یرفتار

اوراا  ی دعف ذاتد ایقدرت  ای ها،اس مطالعه روندها، الگو  رایس  ؛است  یمعنیسهام ب

 د  دست آوربه یریتوان چیبهادار نم

موفق هستند، معمدولاً   گرید  یهانهیکه چقدر در سم  ستیآماتورها، مهم ن 

 شدانیباسار برا یو به ظاهر تصادف د یو گاه شد  «معقول ریغ»  ب،یعج  یهادر  راه

خدود در   ینداتوان  حیتو د  یهستند و بدرا  یافراد باهوش   انیمشکل است  دانشگاه

 یندیبشیکده پ  کنندد یادعدا م  یبده سدادگ  هدااس آن  یرفتار باسار، برخ  ینیبشیپ

هدا در تنداقض دارندد و همده آن  جدهینت  نیبا ا  قیاس اقا  یاریاست  بس  رممکنیغ

موفدق  اریبسد یاگران ارفهمثال، صرف وجود معامله  ی  براستند ین  یسطح انتراع

 یروادهیدپ  دهیدا  ؛رندد یگیدر سدال م  یرتجدا  میهدراران تصدم  یات  ایکه صدها  

 یگرانلیدو تحل  ویپورتفول  رانیهمانطور که وجود مد   کند،یرا کاملاً رد م  یتصادف

صدورت را به  یدرخشدان  یهاارفده  ،یاعمر ارفه  کیدر طول    شوند یکه موفق م

کده  ییروهایکند که نیعملکردها ثابت م  نیا  ،یانجام دهند  اس نظر آمار  یشیآسما

 ،  بداسارستند یاس شانس ن  یصرفاً ناش   ای  یتصادف  ؛کنند یم  کیباسار را تحر  شرفتیپ
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کنندد تدا بده یدر  م تیاس آن ماه یافراد به انداسه کاف  یدارد و برخ  تیماه  کی

در هفتده   میهدا تصدمکوتداه مددت کده ده  اریگر بسدمعامله  کیبرسند     تیموفق

 یایددن کیدکمتر محتمدل کدر  اریبس یآورد، کاریو هر هفته پول در م  ردیگیم

سکه را پرتاب کند  کیپنجاه بار پشت سر هم  کهنیانجام داده است تا ا(  یتصادف

پرتاب کردن ،  کرد  انیب  ات،یا یدر ر  ،ینیبرگام  د یوی  دفتد یب  «سر»و هر بار سکه  

 یاند  فراخدوانااتمالات است که همه آن را امتحان کرده  هیدر نظر  ینیسکه تمر

 مدهین  کید  جهیدو نت  نیاس ا  کیشانس هر    رایشرط عادلانه است س  کی  ،دم  ایسر  

 نییبار به سمت پداکیسکه در هر دو پرتاب    کیکس انتظار ندارد که  چیاست  ه

 کید  کدهنیدا  یشود  بدرایم  کسانی  جیها، نتاباس پرتا  یادیاما در تعداد س  فتد،یب

به مدت چهل   قهیده بار در دق  ،مرد  ونیلیم  کی  د یبا  فتد یب  یسکه پنجاه بار متوال

اتفداا   نیدبدار ا  کیدساعت در هفته سکه پرتاب کنند و سپس فقط هر نه قدرن  

 افتاد یم

روس اول   89نشان داده شدده اسدت، نمدودار    16-2طور که در شکل  همان

 1در    740سدطح    نیترنییپدس اس پدا  ور یدویمعاملات در بورف اوراا بهدادار ن

فاصله   تیاس واقع  ،یتصادف  یروادهیپ  هیچقدر نظر  دهد کهی، نشان م1978مارف  

نشدان داده شدده   5-5در شکل    ابرچرخهطور که در آنجا و در نمودار  دارد  همان

 جدادیا  لیدل  ای  هیشکل بدون قافیب  یسرگردان  کان وای اف ای یاست، اقدام در  

جدی آی   دی  متیق  راتییکند  ساعت به ساعت، روس اس نو و سال به سال، تغینم

شوند که کاملاً بدا یم  میتقس  ییکند که به الگوهایم  جادیرا ا  یمتوال  یهاموجای  

مطدرح   شیها را چهل سال پدکه او آن  طورانمطابقت دارد هم  وتیال  هیاصول اول
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کتاب ممکن است شاهد باشد، اصل موج  نیطور که خواننده اهمان  ن،یکرد  بنابرا

 کشد یرا در هر مراله به چالش م یراه رفتن تصادف هینظر وتیال

 تجزیه و تحلیل فنی

 لیدو تحل  هیدنه تنهدا اس اعتبدار تجر  ،وتیاصل موج ال  یفن  لیو تحل  هیتجر

 ردیدبگ  میکمک کند تدا تصدم نیتواند به تکنسیکند، بلکه میم یبانینمودار پشت

کده اصدل   طورهمان  هستند   یواقع  تیاهم  یدارا  ادیبه ااتمال س  لاتیکدام تشک

در   یو جدان مگد  ادواردس   یطور که توسط رابدرت دکهمان  کالیتکن  لیموج، تحل

 کید یطور کلدرا بده «مثلدث» لی( تشدکT•endsسهام  یفن لیکتاب خود، تحل

 میاست و مفداه وتیمانند مورب ال «گوه» مفهوم شناسند یم یدرون روند   دهیپد 

 اید  ییتامعمولاً سه  «هالیمستط»  و مثلث هستند   گراگیها سپرچم  دارد   یمشابه

 یهدانییپا»صداف بدودن، و    لیدعموماً بده دل  «ییدوتا  یبالاها»  هستند   گانهسه

 شوند یم جادیپنجم کوتاه ا کیتوسط  «ییدوتا

 وتیدال  یتداپ معمدول  کیدتدوان در  یرا م  «سدر و شدانه»معدروف    یالگو

به »ها که سر و شانه  یالگو  کیکه    ی(، در االد ینیرا بب  4-7داد کشکل    صیتشا

باشدد  وتیمنبسط شده تحت ال فلتاصلاح  کیممکن است شامل   «ند یآیکار نم

اجم که معمدولاً بدا   کاهشکه در هر دو الگو،    د ی(  توجه داشته باش   5-7کشکل  

صدل مدوج سداسگار است که کاملاً با ا  یاسر و شانه همراه است، مشاصه  لیتشک

 است 
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 4-7شکل 

تر، و سدبک  یتدا اددود  5اجم، موج    نیترنیسنگ   3، موج  4-7در شکل  

است، خواهد داشدت    نییپا  ایکه موج درجه متوسط    یتر سمانسبکبوسولی  موج  

کمتدر، و   یمعمولاً تا ادود  Bاجم، موج    نیشتریب  یا، موج  ربه5-7در شکل  

 اجم را خواهد داشت  نیکمتر Cموج چهار اس 

اسدتفاده   کدردیروند به طور مشدابه در هدر دو رو  یهاخطوط روند و کانال

و در  یمددوج معمددول شددرفتیو مقاومددت در پ تیدداما یهادهیددشددوند  پد یم

اس کاهش   تیمشهود هستند کاسداام موج چهار اما  ینرول  یباسارها  یهامحدوده

شددناخته شددده  یهاها( مشاصددهاسددت(  اجددم بددالا و نوسددانات کشددکاف یبعددد 

 تیکده شاصد  ؛کنندد یم  یهستند، که عموماً امواج سوم را همراهد  «هاشکست»

 کند یصورت اساب را پر م نیا ؛بحث شد  2طور که در فصل ها، همانآن
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که  میشویکار با اصل موج، متوجه م  هاپس اس سال  ،یساسگار  نیا  رغمیعل

ااساف  نیباسار سهام به ما ا یهانیانگ یدر م کیکلاس  کالیتکن  لیاستفاده اس تحل

 یسدنگ  یمدرن، خدود را در اسدتفاده اس ابرارهدا  یکه در عصر تکنولوژ  دهد یرا م

  میکنیمحدود م

قضداوت و   یها« اغلدب بدرامعروف بده »شداخص  کالیتکن  لیتحل  یابرارها

ها اس هدر که معمولاً شدرکت  یشناختروان  نهیسمپس  ایارکت باسار    تیو ع  د ییتأ

 گذار،هیسدرما  یشناسدروان  یهاهسدتند  شداخص  د یدمف  اریبس  ؛سنند ینوع موج م

و  همعاملدد اریددکدده فددروش کوتدداه مدددت، معدداملات اخت ییهاماننددد شدداخص

، موج دوم و موج پنجم Cیهاموج انیدر پا  کنند،یباسار را دنبال م  یهاینظرسنج

 یعندیمومنتدوم کداهش قددرت بداسار ک  یکاتورهای  اندد رسند یم  د یبه سطوح شد 

پدنجم و   یهاتر، اجم( را در موجنییوسعت و در درجات پا  مت،یق  رییسرعت تغ
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 «تکانده  یهداییواگرا»دهند کده  یممنبسط شده نشان    یهافلتدر    Bدر امواج  

در طول سمدان بده   تواند یم  ینشانگر فرد  کیکه کاربرد    ییکند  اس آنجایم  جادیا

هدا استفاده اس آن  اًیشود، ما قو  ریتبا  ایکند    رییباسار تغ  کیدر مکان  راتییتغ  لیدل

؛ میکنیمد شنهادیپ  وتیامواج ال  حیکمک به شمارش صح  یبرا  یرا به عنوان ابرار

 دهیدرا ناد  ،بدارس آشدکار  یهداکه تعدداد موج  میکنینم  هیها تکبه شدت به آن  اام

بداسار  ط یمح کی یمرتبط با اصل موج در مواقع یها  در واقع، دستورالعملرند یبگ 

بداسار را قابدل  یهااس شاخص  یبرخ  یناتوان  ایموقت    رییکه تغ  کنند یم  شنهادیرا پ

  کند یم ینیبشیپ

و مشداوران  رانیمدد  نیکده در ادال اا در بد  «یاقتصاد  لی»تحل  کردیرو

باسار سهام با   ینیبشیپ  یاست برا  یمحبوب است، روش   اریبس  ینهاد  یهاصندوا

  ینرو بهره، رفتار چرخه تجار   یدر اقتصاد با استفاده اس روندها  راتییتغ  ینیبشیپ

 شیپد  یما، تلاش برا  ظربه ن  گریتورم و اقدامات د  یهامعمول پس اس جنگ، نرو

باسار بدون گوش دادن به خود باسار، محکوم به شکست است  در هر صورت،   ینیب

قابل اعتمادتر اس اقتصاد است تا برعکس  علاوه بر   اریبس  کنندهینیبشیپ  کیباسار  

 ط یکده شدرا یکده در ادال میکنیااسداف مد  شددیداًمدا    ،یایتار  یبا نگاه  ن،یا

بدا بداسار  یره سمداندو  کیددر    یخاصد  هایروش به    تماتلف ممکن اس   یاقتصاد

کنند   به عندوان یم  رییتغ  یروابط ظاهراً بدون اطلاع قبل  نیا  ؛سهام مرتبط باشد 

شدود و یشدروع م  یباسار نرولد  کیبه شروع    کیرکود نرد  کیاوقات    یمثال، گاه

 رموقوع تدو ر،یاس روابط متغ گرید یکیدهد  یآن رو نم  انیاوقات رکود تا پا  یگاه

و در   یبداسار سدهام صدعود  یموارد برا  یکاهش تورم است که هر کدام در برخ  ای

 یهدا  بده طدور مشدابه، ترف رسند یبه نظر م  ،یباسار سهام نرول  یبرا  گرید  یبرخ
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دور نگه داشته  1978صندوا را تا به امروس اس باسار  رانیاس مد  یاریبس  یپول  د یشد 

 1962هدا در طدول سدقوط  آن  شد باعث    یترس   نیطور که فقدان چناست، همان

اسدت، امدا   یصعود  یکنند  کاهش نرو بهره اغلب همراه با باسارها  یگذارهیسرما

 همراه است  1932-1929 یافت باسار، مانند سال ها نیبا بدتر نیچنهم

تدلاش   یهاندهیکرد که اصل مدوج در همده سمیادعا م  وتیکه ال  یدر اال

مثدال،   یبدرا  ؛ثبت اختدراع، آشدکار اسدت  یهادرخواست  یدر فراوان  یانسان، ات

 راتییدبه طور خا  اظهدار داشدت کده اصدل مدوج در تغ  د یبولتون فق  لتونیهم

 وت یال  امواج»در اثر خود،    ت،ی  وایبود  والتر ا  د یمف  1919در سال   یپول  یروندها

 داندد یم  د یمف  یروند ارقام پول  ریموج را در تفس  لیتحل  نیچن، هم«در باسار سهام

 که در ادامه به آن پرداخته شده است 

بورف داشدته   یهامتیبر ق  یمهم  اریبس  ریتأث  ریاخ  یهانرو تورم در سال

مصدرف کنندده   مدتیسال قبدل( در شداخص ق  کیکاس    راتییاست  اگر درصد تغ

-3-2-1به صورت موج   1974تا اواخر سال   1965شود، نرو تورم اس سال    میترس 

 بدهنسدبت    یمتفداوت  یچرخده تدورم  1970شدود  اس سدال  یظداهر م  وتیال  4-5

 نددهیآ  یشدده اسدت و توسدعه ادوار  جادیپس اس جنگ ا  یقبل  یتجار  یهاچرخه

مانندد   ؛هستند   د یعطف مف  اال، امواج در نشان دادن نقاط  نیناشناخته است  با ا

  1974اواخر سال 

ماتلدف   یهایاس سر  یارینقاط عطف در بس  نییدر تع  وتیموج ال  میمفاه

آساد، که بده  یخالص بانکدار ریعنوان مثال، ذخا به است  د یمف یاقتصاد  یهاداده

اددود هشدت  یاساساً بدرا ؛«اس نقاط عطف در باسار سهام است شیپ» تیگفته وا
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در اواخدر سدال  یکداهش پدنج مدوج انیدپا  بدود   یمنف(    1974تا    1966  کسال  

 کرد  شنهادیرا پ یاعمده د ینقطه خر، 1974

مدا در  ،یپدول یمدوج در باسارهدا لیدتحل ید ددبر سودمن یبه عنوان شاهد 

 الاتیدا  یاوراا قر ه بلندمدت خرانده دار  متیق  یرا برا  یتعداد موج  6-7شکل  

 متیق یالگو نمودار نیدر ا  ی  اتمیدهیارائه م  2000سال    ،3/8و    8متحده، در  

نمودار، ما سه مثال اس تناوب  نی  در امینیبیرا م  وتیال  ند یاس فرآ  یماهانه، ما باستاب

و   گدراگیس  یکدیشدود،  یمتنداوب م  یچهدارمموج  هر موج دوم با هر    رایس  م،یدار

 است  فلت یگرید

 

 6-7شکل 
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پسدوند را  کیدشدود  مدوج پدنجم یهدا میشامل همه رال  ییخط روند بالا

 ،یفعلد  ریکانال روند قدرار دارد  در مرالده تفسد  کیدهد که خود در  یم  لیتشک

  د یآیبه دست م یبه سود ،ریسال اخ کی باًیباسار اوراا قر ه در تقر یرال نیبهتر

بدا   دهیدچیپ  یممکن است بده روشد  یپول  یهادهیکه پد   یدر اال  ن،یبنابرا

 کید  شدهیهم  مدتیاست کده ارکدت ق  نیسهام مرتبط باشند، تجربه ما ا  متیق

 یپرتفدو  تیریگذاران را در مدد هیکند  ظداهراً آنچده سدرمایم  جادیا  وتیال  یالگو

 ریتأث رین استمدارانیدهد، ااتمالاً بر بانکداران، تجار و س یقرار م ریتحت تأث  ،خود

و در   ادیس اریبس  تیدر تمام سطوح فعال  روهایکه فعل و انفعالات ن یگذارد  سمانیم

 یبه عنوان باستاب  وت،یعلت اس معلول دشوار است  امواج ال  کیاست، تفک  دهیهم تن

 دهد یرفتار انسان گسترش م یهاخود را بر همه دسته ریاس روان توده، تأث

 زانیروهای برون 

ها و سا ممکدن اسدت چرخدهبدرون  یروهایکه ن  میکنیرا رد نم  دهیا  نیما ا

ها را در  نکرده است  به عنوان مثال، کنند که انسان هنوس آن  جادیرا ا  ییالگوها

و   ید یخورشد  یهالکده  یفراواند  نیبه ارتباط ب  گرانلیاس تحل  یها، برخسال  یبرا

در تدابش   راتییدکده تغ  ف اسدا  نیدباسار سهام مشدکو  بودندد، بدر ا  یهامتیق

  در گذاردیم  ریتأث  گذاران،هیتوده مردم، اس جمله سرما  یشناس بر روان  یسیمغناط

 تیدفعال  ریدر مورد تأث  قیتحق»با عنوان    یمقاله ا  نریکال  ی، چارلر ج1965سال  

خاطرنشان کرد که اس سدال  نریمنتشر کرد  کال «بر باسار سهام ید یخورش   یهالکه

 تیدرا دنبدال کردندد کده فعال  ییهاعمومداً سدال  ،د یخرف شدد   ی، باسارها1871

 ی، در طرادار بدور  دکتر    راً،یبالاتر رفته بود  اخ  ینیاس اد مع  ید یخورش   یهالکه
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و   کیدریژئوف  یچرخه ها  نیقابل توجه ب  یهمبستگ   کیبقا، گرارش داد که    یبرا

 یکشف کرده است  مطالعات متعدد اهانیدر گ یکیالکتر لیسطوح ماتلف پتانس

که  ،یهانیک یها و پرتوهاونیدر بمباران اتمسفر توسط  راتییبر رفتار انسان اس تغ

شدود، نشدان داده   میتنظ  ارهیماه و س   یهاممکن است به نوبه خود توسط چرخه

کده ظداهراً بدر   ،یاارهیسد  یاس تراسها  تیبا موفق  لگرانیاس تحل  یاند  در واقع، برخ

باسار سدهام اسدتفاده   ینیب  شیپ  یگذارد، برایم  ریتأث  ید یخورش   یهالکه  تیفعال

کمنتشددر شددده توسددط انجمددن  یبوندداچی، فصددلنامه ف1970کننددد  در اکتبددر یم

  B.Aتوسدط    یا( مقالدهایدفرنیدانشگاه سانتا کدلارا، سدانتا کدلارا، کال  ،یبوناچیف

 الاتیدارتدش ا  یاآژاندس ارتباطدات مداهواره  تدانیکاپ  کی  منتشر شده است  که

اسدت و   «یدر منظومده شمسد  یبوناچیف  یسر»ن مقاله با عنوان  ی  ااست  متحده

مطابقدت دارندد    یبونداچیبا روابط ف  یاارهیس   یهاکند که فواصل و دورهیثابت م

ارتبداط   کیداس    شیکده ممکدن اسدت بد  دهدد ینشان م  یبوناچیبا دنباله ف  وند یپ

وجود  نیسم یرو اتیملثر بر ا  ینیفراسم  یروهایرفتار باسار سهام و ن نیب  یتصادف

رفتدار   یالگوهدا  میکده فدرض کند  میهسدت  یوجود، فعلاً را   نیداشته باشد  با ا

 یرفتدار  لاتیمردان و تما  یو عاطف  یذهن  شیاس آرا  یناش   وتیال  یموج  یاجتماع

 ایدشوند    کیها تحرشیگرا  نیاست  اگر ا  یاجتماع  یهاتیدر موقع  هااس آن  یناش 

 ارتباط را ثابت کند  نیا د یبا یگریدشاص ؛ سا گره باورند برون یروهایبه ن
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 الیوت صحبت می کند: هشتمفصل 

 ده سال آینده 

 ینددیبشیپ کیدد، «رممکنیددغ» یکدده ممکددن اسددت تددلاش بددرا یدر اددال

 سدکیکده ر  میاگرفته  میخطرنا  باشد، ما تصم  اریبس  ،باسار سهام  یبلندمدت برا

اگدر    مینشان دهد  ؛میکنیاستفاده م  لیتحل  یرا که برا  ییهااگر فقط روش   ؛میکن

مشکل نهفتده   نیخطر در ا  نیا  ،د یکن  یررس باسار را بر اساف اصل موج ب  تیموقع

  دهدد می  ریمسد  رییدهمراه با باسار سهام تغ  ندهیچند سال آ  یاست که تفکر ما ط

 ؛اسدت  1978  یجدولا  لیما که بر اساف دانش ما اس اوا  لیکتاب در ارائه تحل  نیا

اصل موج را به   هیکه خوانندگان ما نظر  میدواریماند   فقط امیم  یباق  رییبدون تغ

  بدا افتدد ینسدبتاً جسدورانه اتفداا نم  یندیبشیپ  کید  رایدطور کامل رد نکنند، س

    میدهیخود ادامه م لیبه تحل ماًیشد، ما مستق که در ابتدا ذکر ییرسروها

 باًیتقر  ؛آغاس شد   1932که در سال  ابر چرخه  ارکت گاو نر    وت،یال  انیبه ب

اس درجده  یفداس صدعود کیکرده است  در اال اا ر، باسار در   یخود را ط  ریمس

 وشدده اسدت  لیتشدک هیدقرار دارد که به نوبه خود اس پنج موج درجده اول  کلیس 
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 نیتدوان چندد یبلند مدت م ریشده است  اس تصو  لیها تکمااتمالاً دو مورد اس آن

 ادیدبده ااتمدال س ندده،یسال آ نیچند  یبرا د یسهام نبا  متیگرفت  اولاً، ق  جهینت

-70 یهامشدابه سدال یاواسط دهه هشتاد، نرول در باسار نرولد  ای  لیاداقل تا اوا

در طول مدوج  د یبا «هیثانو»کند  در مراله بعد، سهام   جادیا  1973-74  ای  1969

  در (نسبت بده مدوج سدوم چرخده  یکمتر  رانیاما به مک  ؛باشند   شرویپ  Vچرخه  

 یو طدولان  بدتندوع ثا  کیبه    د یموج چرخه نبا  نیتر اس همه، امهم  د یو شا  ت،ینها

بدا هدر   یسداختار مدوج  کیددر    رایدشدود، س  لیتبدد   1966-1942  یباسار صعود

کده اس سدال   ییجدااس آن  ن،ی  بنابراابد ییموج توسعه م  کیمعمولاً فقط    ،یادرجه

سداختار  هیشب د یبا یکنون کلیس  یشیموج گسترده بود، باسار افرا  1966تا    1942

 باشد   29-1921و  37-1932 یباسارهامانند  یترکوتاه یتر و دوره سمانساده

مدداوم بدود،   یروندد نرولد  کیداواخدر در    نیتا همدجیا    کهنیبا توجه به ا

کده خواسدتار  وت«یدشدده »ال  فیدتحر  ریتفسد  نیچند   جادیا  یبرا  ریفراگ  ینیبدب

اصلاح موج دوم   کیاست که فقط    یریآمدن اس چ  رونیب  یبرا  یبارکاهش فاجعه

هدا بده آن انددنو چرخ وتیداست، کار کرده است  با در نظر گرفتن اصول ال  هیاول

 یشده است  بدرا ینیب شیپ  کینرد  ندهیآ  یبرا  دجیا  200  ریچوب شور، اهداف س

مکمل موج  12بولتون اس صفحه  لتونیاس هم میتوانیما فقط م ،ییهالیتحل  نیچن

کده در آن   میباندک نقدل قدول کند  یاعتبدار  لگدریبده تحل  1958در سال    وتیال

  د یگویم

کده فکدر  میابیدیرا م یخبرنگاران شود،یم یهر سمان که باسار وارد فاس نرول

شدده  ریتر تفسدنییپدا  اریبسد  یهدامتیق  هیتوج  یبرا  تواند یم  وت«ی»ال  کنند یم
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 ریتفسد  یقابدل تدوجه  ییایبا عرض جغراف  توانیرا م  «وتیال»که    یاال  دراست   

مانندد  گدر،ی  بده عبدارت دد یدچیپ نهیتوان آن را کاملاً خارج اس سمیکرد، هنوس نم

امدا ؛  د یدده  رییدرا تغ  نیاس قدوان  یبرخد  د یتوانیم  ،یاآماتور در مقابل ارفه  یهاک

 کید جدادیصورت در خطدر ا نیا ریدر غ د،یباش  بند یپا یاصل نیبه قوان  د یاساساً با

   د یهست د یجد  یباس

است که موج چرخه   نیا؛  مینیبیطور که ممجاس، همان  ریتفس  نیترینرول 

IV  هندوس در ادال انجدام اسدت   نییپا ییاست، و موج نها دهینرس  انیهنوس به پا

 جمو  نیترنیی، پادجیا  520مورد انتظار    نییمورد، اداکثر پا  نیبا توجه به ا  یات

 است   1962( در سال 4ک

 کید  ویسدنار  نیدبده ا  ؛میاساخته  5-5که در شکل    یبر اساف کانال روند 

خود  یقابل قبول در سمان کنون  ری  اساساً دو تفسمیاکم نسبت داده  اریااتمال بس

-8مورب بررگ است کشکل    کی  لیاس تشک  یشواهد ااک  یدهد  برخیرا نشان م

 یهداامل توسط نوسانات اس نوع اسدادام و افتک  ورتواند به طی( که مد ینیرا بب  1

در   1975سدطح اکتبدر    نیترنییکده پدا  ییمداوم ساخته شود  اس آنجا  یامداخله

 هیداول  شدرفتیپ  کیدتواند  یکه م  یریشکسته شد و چ  1978  هیدر ژانو  16 784

چرخده   یبداسار صدعود  یویسنار  کیمورب    ؛باشد را پشت سر گذاشت  یسه موج

اکشن اس سه موج  هایموجاس  کیدر مورب هر  رایرسد، سیکاملاً محتمل به نظر م

که   یاموج چرخه  نیکه ا  لیدل  نیفقط به ا  موج،  پنج  یشده است  به جا  لیتشک

است، ممکدن اسدت   کلیموج در ابرس   نیشود، پنجمیشروع م  1974در دسامبر  

ک یدمدورب اساسداً  کیدکه  ییباشد  اس آنجا یریقطر بررگ در اال شکل گ  کی
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 یشود، ممکن اسدت هددف صدعود  جادیمورد واقعاً ا  نی، اگر ادارد  فیساختار  ع

 فیرسد عملکرد  دعی  تا به امروس، به نظر مسقوط کند   1700  هیما به ناا  یینها

 کند یم تیاما نظریه نیباسار، اس ا هینسبت به بق دجیا

 
 1-8شکل 

است که تمام اقددامات   نیمورب ا  یویسنار  یبرا  نیگریجا  نیترکنندهقانع

 یمشدابه الگدو A-B-Cبررگ  فلت حیتصح کی، 1978تا مارف  1975 هیاس ژوئ

نشان داده شده اسدت و  2-8در شکل  ریتفس نیاست  ا  62-1959  هایسال  باسار

درسدت   ریتفسد  نیکند  اگر ایم  شنهادیرا پ  ،به سمت بالا  یقو  اریارکت بس  کی

   میبرس  ،به هدف یبه راات د یبا ،باشد 
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که دو تا اس امدواج   شودیم  یاصل ناش   نیداو اس ا  یما برا  متیق  ینیبشیپ 

 افتهیکه موج سدوم مدوج توسدعه یسمان ژهیوبه ،یدنباله پنج موج  کیدر    یا ربه

 مهین یبرابر ،یکنون کلیموج س  یدارند  برا لیدر طول تما  یباشد، به سمت برابر

اد معمدول   نی، بالاتر1937تا    1932اس سال    Iکدرصد( نسبت به موج    یتمیلگار

معدادل  قداًیبدا اسدتفاده اس سدود دق  2724کدهدد یقرار م  2860به    کیباسار را نرد

هدا ینیبشیاسدت  پ یاس نظر خط روندد، هددف کداملاً معقدول، که  (درصد   6 371

 نیدا  کنند یکه فکر م  یکسان  یااست   بر  3000تا    2500  هیاس اوج در ناا  یااک

 یدرصد  نیکه چن دهد ینشان م خیتار  یبالا هستند، بررس   یاعداد به طرس مضحک

  ستین یرعادیدر باسار غ

 

 2-8شکل  

سدال  ردهیکه داو در اال اا ر سددهد  نشان می  ریانگ شگفت  سهیمقا  نیا

 100سطح  ریس «کار»سال  9رسانده است، مانند  انیرا به پا  1000سطح    ریکار س
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کده اوج  ییپدنجم  و اس آنجدا کلیمدوج سد  نی، آخر1920دهه    یقبل اس باسار گاو

 باًیقرت یعد رو داد، قله ب 296در  وتیال ریطبق تفس  1928ارتدوکس داو در سال 

گسدترش   فلدت  حیتصدح  کیداگرچه    شود،یسده م  نیتام  یدر همان سطح نسب

را به طور موقت به سطوح بالاتر منتقل کند  مدا انتظدار   هانیانگ یم  تواند یم  افتهی

پرتداب   کیداگدر  باشد     ،ابر چرخه  یبه خط کانال فوقان  کینرد  یانینقطه پا  میدار

 عیسدر یاکنندده رهیدتواند بده طدرس خیم  نوجود داشته باشد، واکنش متعاقب آ

 باشد  

درسدت باشدد،  2-8بداسار ارائده شدده در شدکل    یفعلد  تیو ع  ریاگر تفس

 کیدکدردن  وسدتیبدا پ  1987-1974بداسار    شدرفتیاس پ  یمعقول  ریتوان تصویم

در   1978مدارف    ریدادد اخ  نیترنییبه پا  1937-1929معکوف اس دوره    ریتصو

 ریتصدو  نید  انشان داده شده اسدت  3-8شکل    رطور که دکرد  همان  جادیا  740

موج   نیکه پنجم  کند یرا ارائه م  هیاست، اما پنج موج اول  هیاس نما  یشنهادیفقط پ

 4است و مدوج    فلتکی2موج    رایس  ؛شود  یم  تی  قانون تناوب رعاابد ییگسترش م

 یریربرنامده  1986سال    یکه براتجمعی  است  قابل توجه است که    گراگیس  کی

 تیکه اهم  یسطح  ؛شودیمتوقف م  740در    نیخط نقطه چ  یرو  قاًیدق  ودشده ب

 یکه باسار گداو  ییاس آنجا (  د یمراجعه کن  4آن قبلاً مشاص شده است ک به فصل  

 یا افه شدن آن به سطح فعل  د،یپنج سال به طول انجام  1937-1932  یاچرخه

( را 1برابدر طدول مدوج    618 1طول هشت سدال ک  ،یپس اس سه سال باسار صعود

 دهد یبه دست م یموج چرخه فعل یبرا
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ابتددا   د یدخود در مدورد عنصدر سمدان، اجداسه ده  یریگجهینت  تیتقو  یبرا

 هایدر سدال  اس نقاط عطف عمده در باسار،  یرا اس برخ  یبوناچیف  یسمان  یهادنباله

  میکن یبررس ، 1928-1929

 جدول زمانی فیبوناچی 

 نقاط عطف دوره زمانی بالا پایین

 1983-84 55 1928-29 

1987  55 1932 

 1983 34 1949 

1987  34 1953 

 1983 21 1962 

1987  21 1966 

 1983 13 1970 

1987  13 1974 

 1982 8 1974 

 ؟1979 8  1987

 یهامشدابه سدال یهابه سدال  4در فصل    یبوناچیمعکوف ف  یجدول سمان

 کند   ینقطه عطف اشاره م

سدلال را  نیدا ییشوند و بده تنهدایفوا فقط به سمان مربوط م  یهافرمول

مداکریمم یدا میندیمم دارد یدا   کید  1982-84  یهاسدال  ایکنند که آیمطرح م
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اال، با توجه به سداختار  نی  با ادادخواهد    ماکریمم یا مینیمم رو  1987سال  در

و سال   یمنطقه اصل  کی  1984-1982توان انتظار داشت که دوره  یم  ،یباسار قبل

 لیامتدداد را تشدک  کیدکه موج سوم    ییجا  اس آنمینیمم داردسطح    کی  1987

بدود  اس   د ابر چرخده خواهد  نیدر ا  آن  نیکوتاه تر  ،موج  نیو پنجم  نیدهد، اولیم

تواندد  یم Vموج  ،یبوناچیعدد ف  کیکشد،  یپنج سال طول م  Iکه موج    ییآنجا

سدال   انیدو تدا پا  ،یبعدد   یبوناچیعدد فهمچنین  هشت سال طول داشته باشد،  

مشدهود   یمدوج  یکه اغلب در سداختارها  یادامه داشته باشد  تقارن خاص  1982

هر کدام هشت سال طول  Vو  خواهد شد  جادیا  IVامواج    جادیدر صورت ا  ؛است

مجمدوع   ن،یکشند  علاوه بر ایهر کدام پنج سال طول م  IIو    Iامواج    رایس  ؛دارند 

 خواهد بود    IIIا کل دوره موج برابر ب باًیتقر Vو  I ،II ،IVامواج  یطول سمان

 یانیدمنطقده پا  1984-1982منطقده    کهنیا  یریگجهینت  یبرا  گرید  لیدل

روندد   لدر کانا  یشرویپ  کیاست     یاست، کاملاً اساب  یفعلVابرچرخه    یااتمال

در   ییبدالا  یبده خدط مدواس  د یاست با  یفعل  کلیسوپرس   متیکه شامل عملکرد ق

 برسد  1983در ادود سال  2860به  کینرد متیهدف ق

نشان  یبوناچیف-توان اس نمودار چرخه بنریرا م  یا اف  یهادگاهیاس د  یبرخ

در  تیبا موفق ؛میطور که نشان دادهمان ؛به دست آورد 17-4داده شده در شکل 

ر داسدتفاده شدد     1974تدا    1964ارکات گسترده باسار سهام اس سال    ینیبشیپ

 یهایریگجدهیاثبدات نت ی  برادرست باشد  رسد یبنر به نظر م  هیاال اا ر، نظر

و   1983در سال    شیسمان به و وح خواستار افرا  نیدر ا  رایس  نده،یدر مورد آ  مان
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ابدر   یتواند در سقوط بعدد یم  یبه خوب  که  است  1987سطح در سال    نیترنییپا

 محو شود   ،چرخه

 یکدولایسدط نپنجاه و چهار سداله کشدف شدده تو  یچرخه اقتصاد  یات 

، 1987دهد که سال ینشان م م،یمورد بحث قرار گرفت 7که در فصل   ف،یکوندرات

معقدول  یدوره سمان  کیگذشته است،    1933که پنجاه و چهار سال اس رکود سال  

 یکاف ینیبخوش   یاگر دوره فلات فعلماصوصا  خواهد بود    ،باسار سهام  ینوع  یبرا

مدوج »ما بده    راداتیاس ا  یکیباشد     یکند تا قبل اس آن سمان، باسار سهام قو  جادیا

پدرداسان  هیطور که اکثر نظرهمان  ؛دهد یرو م  1979در سال    ایکه اکنون    «قاتل

 هیسدرما  یرواند  تیرسد و دع  یاست که به نظر نم  نیکنند، ایم  شنهادیچرخه پ

باسار سدهام   یهایفروپاش   نیترآماده باشد  مهم  ید یشو  ناام  یبرا  یگذاران عاد

قطعداً در  یطیشرا نیشده است  چن  ینانه و با ارسش بالا ناش یخوش ب  یهااس دوره

گدذار   هیبه سدرما  نیهشت سال باسار خرف خشمگ   رایس  ؛ستیاال اا ر ااکم ن

در اوج   یباشد  االت دفاع  نیآموخته است که محتاط، محافظه کار و بدب  یامروس

تا   1929اس هرج و مرج    گریدوره د  کیما در    ایآ   ؟ی  خوب، بعد چستیهود نمش

 م؟یهست 1932

در ساختار باسار «  هوا  یهاپاکت»، با انصراف اس مناقصه ها،  1929در سال   

رهبدران جامعده   یهداتلاش   نی  بهتدرافتیها به شدت کاهش  متیشد و ق  جادیا

که موج ااساسدات کنتدرل شدد   یوقت ؛ردیواشت را بگ  یجلو  توانستینم  یمال

چهار   ایمعمولاً سه    ؛افتاده است  اتفااسال گذشته    ستیکه در دو  یطیشرا  نیچن

آشفته در اقتصاد و باسار را به دنبال داشته است  مدا در پنجداه سدال   ط یسال شرا
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رگدر بدود کده ه دواریام توانیو اگرچه م  میادهیرا ند   1929سال    تیگذشته و ع

    دهد یرا نشان م یگرید ریچ خیتکرار نشود، تار

 یمبندااس    یباسار ممکن است باشد  ط یدر شرا  یاساس   رییدر واقع، چهار تغ

بدر بداسار اسدت، کده  ندهیفرا یباشد  اول، تسلط نهاد ندهیدر آ  یواشت واقع  کی

هدا ونیلیم  رایس  ؛دهد یم  شیفرد بر رفتار باسار را به شدت افرا  کیااساسات    ریتأث

کوچدک   تدهیکم  کی  ای  ردم  کیدلار ممکن است تحت کنترل    اردهایلیم  یات  ای

کوچدک« بدا  یمردهدااس » یاریکده بسد ییجدا ؛باشد  دوم، تولد باسار آپشن است

 اردهدایلیم ط،یشدن به اوج باسار، سهام خود را خواهند داشت  در آن شدرا  کینرد

 د یدناپد   ور یویروسه در بورف ن  کیممکن است در معاملات    یکاغذ   ییدلار دارا

 یاعدلام سدودها یسدال بدرا کیاس شش ماه به  یداردوره نگه رییشوند  سوم، تغ

که اصرار دارند فقدط   یبفروشم« را در کسان  توانمیسندرم »نم  تواند یبلندمدت م

لغدو   ت،یکند  در نها  د یثبت کنند، تشد   یاتیاهداف مال  یبلندمدت را برا  یسودها

، کده اف ای سدیبده دسدتور    ور یدوینقش متاصصان در بورف اوراا بهدادار ن

 تواندد یم  کندد،یگران مدر بداسار معاملده  تیبهادار را مجبور به فعال  اصنعت اورا

را  ییبالا اریسهام بس یهاتیرا مجبور کند تا موقع  یکارگرار  یهاس شرکتا  یبرخ

در که    ها را تر  کنند آن  ،جهیو در نت  رند یبگ   اریدر اخت  ینگ یاف  باسار نقد   یبرا

 است  ریپذ  بیکاملا آس  د یکاهش شد  کی

 ی  اصل موج به سادگوتیمشکل ال  کینه    ؛است  یمشکل عاطف  کیهراف  

تر بدد   ایدبهتدر    یالوقوع در روند باسار بدرا  بیقر  راتییگذار در مورد تغ  هیبه سرما

بده دنبدال   نددهیدر ده سال آ  کهنیدر مورد ا  یریگمیدهد  تصمیهشدار م  شدن،
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انتظار داشدت،   د یآنچه قطعاً با  ینیب  شیپ  یتر اس تلاش برامهم  د،یباش   یریچه چ

 م،یکنیدراسمددت مبدارسه مد  نددهیکده چگونده بدا ااتمدالات آ  ستیاست  مهم ن

 1974سطح سدال    نیترنییاس پا  نوریکه موج پنجم م  یتا سمان  د یاما ب  یرهایتفس

بده نقطده   «پدنجم اس پدنجم»بماند  همانطور کده    یباق  یشیباشد، آسما  انیدر جر

 یبداسار صدعود  انیبتواند پا  د یبا  وتیموج ال  گرلیشود، تحلیم  کیخود نرد  یانیپا

ارکات بداسار تحدت اصدول   لیو تحل  هی  در تجرهد د  صیدر سهام را تشا  کلیس 

مدا  هیاست  توص نیترشمارش مهم  نیا  شهیکه هم  د یداشته باش   ادیاصل موج، به  

مفرو دات   یو هرگر و هرگر کورکورانده رو  د یاساب کن  یاست که به درست  نیا

ارائده   نجدایکده در ا  یشواهد   مرغی  علد ینرو  شیپ  ،ساخته  شیاس پ  یویسنار  کی

ما  م،یخود را کنار بگذار یهاینیب شیپ د یکه با ند یشده است، اگر امواج به ما بگو

   کنیمکه این کار را می بود میخواه یکس نیاول

پدس  د یجد ابرچرخه بررگ  کیما درست باشد،    یویاال، اگر سنار  نیبا ا 

تواندد اددود سدال ی   فداس اول مشدودیم  یراه انداس  یفعل  Vکلیسوپرس   انیاس پا

کاهش دهد  در  1000را اس اوج خود به ادود   اساربرسد و دوباره ب  انیبه پا  1987

به هدف مورد انتظار خود در محدوده مدوج   د یبا  کلیخرف بررگ سوپرس   ت،ینها

ادال، مدا بدا   نیدر داو ارکت کند  با ا  381و    41  نیب  ،یقبل  کلیچهارم سوپرس 

 ماًیکده مسدتق یدر رابطه با هراسد یقطع ینیبشیپ  چیناً هوجود سوء ظن، مطمئ

 Aدر طدول امدواج    ی  باسار اغلب به صورت تکانشدمیندار  ؛دهد یپس اس اوج رو م

-Aلاتیتشدک Cدر امدواج  شتریب نانیتر با اطمعیکند، اما عملکرد سریارکت م

B-C  نیاس بددتر د یدگویم یادال، وقتد نیدبا ا  نر،یکال  یشود  چارلر جیم  جادیا 

 ترسد یاالت م
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بحدران در تمدام   کیااتمالا شاهد    Vابرچرخه  انیاست که پا  نیفکر من ا

 ییدهه گذشته خواهد بدود و اس آنجدا میدر چهار و ن  باسارهای مالی و پولی جهان،

بهتر اسدت آن را انتاداب   رساند،یم  انیسوپرچرخه بررگ را به پا  کیVکه موج  

 شود    تمامکه طوفان  یتا سمان برویم طوفان یبه پناهگاه هاو  میکن

 عتیقانون طب

در امدان نگده  ،ساخته شده خود یهادائماً خود را اس طوفان  د یچرا انسان با

را در گذشته   یدر فرانسه، سمان  اتیتورم پول ف  ت،یوا  کنسونیدارد؟ کتاب اندرو د

سداده بده  یتجداراس و  شد  هینظر تسلیمکه »تجربه   کند یم  یبررس   لیبه تفص

 یهداشیدر مقدمه کتاب، آسما ،یبا شگفت تیهاسل ی   هنر«باخت  یمال  کیریمتاف

  دهد یمکرر انسان با تورم را مورد تأمل قرار م

در  (شیرایدجدان لاو بدا و  یهاشیآسماکگریبررگ د  یهامطالعه تورم  د یشا 

و  1775 نیخودمان ب یاپول قاره  اچهیتار،  1720و    1716  یهاسال  نیفرانسه ب

تدورم بدررگ آلمدان کده در سدال اوج ، مدا یسدبر جندگ داخلد  یدلارها  ،1780

 د یما با  ای  آکند کمک    ، به مادرف   نیبر ا  یرگذاریو تأث  د یتأکبتواند جهت  ،1923

 میریدرا بگ   دکنندهیناام  جهینت  نیا  گریبار د  کیگرارش دهشتنا  و مکرر،    نیاس ا

درف   خیاسدت کده انسدان اس تدار  نیآموسد ایم  خیکه انسان اس تار  یریکه تنها چ

 نیدا تیهددا یبدرا یو اس و شدهامت کداف یما هنوس سمان کاف  ایآ  ای؟  گیردنمی

 م؟یواشتنا  گذشته دار یهادرف 

اس  یکدی نیدکه ظاهراً ا مید یرس  جهینت نیو به ا میسلال فکر کرد  نیما به ا

کند  یم یآن خوددار نیقوان هیبق رش یاس پذ   یاست که انسان گاه  عتیطب  نیقوان
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 ؛ممکن است هرگر کشف نشده باشد   وتیبود، اصل موج ال  درستفرض نا  نیاگر ا

کده   یممکن است هرگر وجود نداشته است  اصل مدوج وجدود دارد تدا ادد   رایس

او اساب  یرو توانیم شهیهم رایس ؛کند یامتناع م خیانسان اس درف گرفتن اس تار

بداور رسداند  نیتوان او را به ا یپنج بساسد  م د توانیکرد تا باور کند که دو و دو م

مورد نباشند«(، آنچه   نیبه طور معمول، »در ا  ایوجود ندارند ک  عتیطب  نیکه قوان

شود، و آنچه قدرض داده شدده   د یابتدا تول  ستیکه قرار است مصرف شود، لاسم ن

با اصدل هسدتند، کده   یها مساوکه وعده  نیاخت ندارد  ابه پرد  یاسیاست هرگر ن

بده سداره  ایدگرفته شوند   دهیندارد، اگر ناد  یانهیهر  چیطلا است، منافع ه  کاغذ 

 رود  یم نیکند، اس بیم تیکه عقل اس آنها اما ییهاگرفته شوند، ترف 

طور کده هستند، همدان  تیاس واقع  یعاطف  یتوده ا  یدر  ناگهان،  هاهراف 

بدر نقاط، عقدل ناگهدان    نیوجود دارد  در ا  ریها نواشت  نیاس ته ا  هیاول  یفراسها

بدا   یاس اد گذشته است  سطوح فعلد  رهایچ»  گوید گذارد و میروی روان اثر می

 ران یگرفته شود، به م دهیکه عقل ناد یاد  تا ن،یبنابرا « شوند ینم  هیتوج  تیواقع

 ها، باسار خواهد بود  نآ نهیو آ یاتوده یافراط در نوسانات عاطف

آنها   نیترکه کورکورانه  ینیاس قوان  یکی  عت،یطب  نیاس قوان  یاریبس  انیاس م 

است کده، بده جدر در مدوارد   نیا  شودیگرفته م  دهیناد  وتیال  یدر ابرچرخه کنون

 نیوجدود خدود را تدأم اید یعدیطب ط یهر موجود سندده در محد ه،یریخ ایخانواده  

هر عنصر   رایس  ؛آن است  یدر تنوع عملکرد  عتیطب  ییبایوجود ندارد  س  ای  کند یم

خدود،  نیتدأم قیدو اغلدب صدرفاً اس طر ؛شودیم دهیدر هم تن  گریسنده با عناصر د

هرگدر اس   اناس انسد  ریدغ  یموجدود سندده ا  چی  هدکندد یم  نیرا تأم  گرید  یاریبس
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  هر درخت، هر گل، هر پرندده، اق اوست  نیا  رایکند سینم  تیاما  گانشیهمسا

و اس تدلاش   ردیدگیم  عتیکند اس طبیهر خرگوش، هر گرگ، آنچه را که فراهم م

 ییشدکوفا  ییبایکار باعث کاهش س  نیندارد  انجام ا  یسنده خود انتظار  گانیهمسا

 نیتربیاس نج  یکیشود   یم  ند یفرآ  نیدر ا  عتیکل طب  جهیگان و در نتیآن همسا

آن   ی درور  ط یبشدر و محد  یآساد  ییکدایبشدر، سداختار آمر  خیدر تار  هاشیآسما

رهدا   گدرانید  وندد یمدردان را اس پ  ،مفهدوم  نیآساد بود  ا  یدارهیسرما  یدارهیسرما

اوباش که خواهان نان   ایراتکرد، خواه آنها فئودال، سرباس، پادشاه، اسقف، بوروکیم

برجسته  ،خیدر سالنامه تار شیآسما نیا ییبایبودند  تنوع، غنا و س  ر یو س   گانیرا

انفجدار در مدوج   نیآخر  عت،یطب  نیقوان  نیاس بررگتر  یکییبرا  یادگاریشده است،  

    است هراره

شده بود، به   دهیپوش   نایب  یرا که توسط چشم  یهرم  ،یجمهور  انگذارانیبن

 یهدانیک  قدتیاقو  یها اس نمداد مصدرمتحده انتااب نکردند  آن  الاتیعنوان مهر ا

بدر  یمبتند  یاجامعده  و  جامعه کامل را اعلام کنندد   یاستفاده کردند تا ساسمانده

کصدد سدال یدر طدول    ، بسداسند یعیطب  نیانسان و عملکرد قوان  عتیشناخت طب

آنهدا  شدده و مقاصدد  فیتحر انگذارانیکلمات بن یمعان ،یاس یس  لیگذشته، به دلا

 جدادیچه اکاملاً متفاوت اس آن  یاجتماع  یچارچوب  تیمنحرف شده است، و در نها

 الاتیداست که کاهش ارسش دلار که مهر ا  ری  طعنه آمآوردبوجود میشده است،  

آن  یاس یو س  یها در چارچوب اجتماعسش متحده را بر خود دارد، باستاب کاهش ار

کده  1913مقاله، در واقع، ارسش دلار نسبت بده سدال    نیاست  تا لحظه نگارش ا

 بداًیشد، دواسده سنت است  کاهش ارسش پول تقر  جادیفدرال رسرو ا  رهیمد   ئتیه

 تمدن همراه بوده است   یبا کاهش استانداردها شهیهم
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 کند یم فیتوص گونهنیراسل مشکل را ا چاردیدوست ما ر 

بهشدت   هیشدب  نیشود کو سمیمن کاملاً معتقدم که مشکلات جهان ال م

صددها   بدا  در صدحبت  ردیخود بپذ   یکامل را برا  تی( اگر هرکس مسئولگرددمی

 تینفر خودش را نگده دارد، مسدئول 1نفر،   50شوم که اس هر  ینفر، من متوجه نم

 یکبه جدا  ردیذ کار خودش را انجام دهد، درد خودش را بپ  رد،یخود را بپذ   یسندگ

بده ادوسه   تیامتناع اس قبول مسئول  نیکند(   هم  لیتحم  گرانیآن را به د  کهنیا

 یپافشدار ریداق خود نسبت بده همده چ برکند  امروس مردم یم  تیسرا  رین  یمال

  اق کار کردن، اق رفدتن میآن را بپرداس  نهیکه من و شما هر  یکنند تا سمانیم

 نیدا  یدر روس وجود دارد  چده کسد  ییاق سه وعده غذا  ،یبه دانشگاه، اق شاد

مگر در   ؛اعتقاد دارم  یهمه اقوا را به همه وعده داده است؟ من به هر نوع آساد

 یها آسادییکایرساند  اما آمریم  بیشود و آس یبه مجوس م  لیتبد   یکه آساد  ییجا

    رند یگیرا با اقوا اشتباه م

اس   یکه باش  ،ییایتانیبر  مداراستیمورو و س   ،یمکال  نگتونیلرد توماف باب

 ور یویاس ناچ اف رندال  به    یادر نامه  شیاس صد سال پ  شیب  م،یکنیاو را نقل م

 مشکل را مشاص کرد   نیا شهیر یبه درست 1857مه  23 خیبه تار

مدن  یو آرسوها لیاما دل خوب دارم  ییرها یشما آرسو یقلب برا  میاس صم

کنم  کاملاً وا ح  یریها جلوگنیبدتر ییشگویتوانم اس پیدر اال جنگ است و نم

با  رایرا مهار کند  س یمضطرب و نارا  تیتواند اکثریاست که دولت شما هرگر نم

و دولدت را در اختیدار   هسدتند   تیددر اقل  شهیو ثروتمندان هم  هستید تیاکثر  ماش 

کددام   چیاس مردم کده هد  یانبوه  ور ،یوین  التیرسد که در ا  یفرا م  ی  روسدارند 
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 ؛اس شدام باورندد   یمیاس ن  شیانتظار دارند ب  ایاند  اس صبحانه ناورده  یمیاس ن  شیب

توان شک کرد کده چده ندوع یم  ای   آکردرا انتااب خواهند    یگذارمجلس قانون

صدبر، ااتدرام بده   مرد موعظدهدولت  کیطرف    کیشود؟ در  یانتااب م  یمجلس

عدوام   گرید  یاست  اس سو  یعموم  مانیا  قیدق  تیاقوا اختصا  داده شده، رعا

پرسد کده   یکند و میداران و رباخواران ناله مهیاست که درباره ظلم سرما  یبیفر

کده   یبنوشد و سوار کالسدکه شدود در ادال  نوشیدنیاجاسه داد    یبه کس  د یچرا با

 هستند؟   یاسین یهراران نفر اس مردم صادا در ب

کده  مداتیاس ناملا یفصل نیکنم که شما در چنیدر  م  یمن به طور جد 

 یریجلدوگ  خوشدباتیداد کده اس باسگشدت    د یانجام خواه  ییدادم، کارها  حیتو 

تمدام   د یدبا  ،سال کمبود  کیکرد که در    د یرفتار خواه  یکند  شما مانند مردمیم

 ایدسرار  ای   قحطی به سر ببرند بلکه    ،را نه اس کمبود  ندهیرا ببلعند و سال آ  غلات

شما   یجمهور  ایافسار اکومت را به دست خواهند گرفت،    یقو  یناپلئون با دست

توسدط   یروم در قرن پدنجم بده طدرس واشدتناک  یمانند امپراتور  ستمیدر قرن ب

کده   ییهدا و ونددال هداتفداوت، کده هون  نیخواهد شد  با ا  رانیبربرها غارت و و

 یهون ها و ونددال هدا  کهنیاند، و اآمده  رونیکردند، اس ب  رانیروم را و  یامپراتور

 خواهند شد  جادیخودتان در داخل کشور شما ا یتوسط نهادها ،شما

اسدت   ییدرآمددسا  نیو همچن  شتریب  هیسرما  د ی( تولغلاتک  هیکارکرد سرما

 قیداس طر  هیکده سدرما  یکندد  سمدانیم  نیرا تضدم  نددهیآ  یهاکه سلامت نسدل

تواندد ی  انسان مرودمینیاس ب  هیهدر رفت، سرما  یستیالیسوس   نهیهر  یهااستیس 

 کند   یتواند توت ها را باسساسیاما هرگر نم ؛اس انواع توت ها مربا درست کند 
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 یبرخد یهاخواسته یار ا یشود که برایم  شکارترقرن، آ  نیا  یشرویبا پ 

دولدت، شدروع بده  تیعامل  قیانسان، اس طر  گران،ید  یخروج  یافراد و گروه ها برا

 یکرده است که خدود سداخته اسدت  او نده تنهدا خروجد  یریسالو انداختن آن چ

ها که انباشدت نسدل  یاهیخود را به رهن نهاده است، بلکه با خوردن سرما  یکنون

 ن گذاشته است   به ره ریرا ن ندهیآ یهانسل یاست، خروج دهیطول کش

 رش یوجود ندارد، انسان مجبدور بده پدذ   عتیطب  نیکه در قوان  یبه نام اق

تمدام  مدتیرا به ق ریاما همه چ ست،ین یریشده است که نشان دهنده چ  یکاغذ 

 ندد یرآف نیخرج کرده و وعده داده است و در ا  ده،یخر  یکند، او با نرو تصاعد یم

جهدان، امتنداع اس اذعدان بده   خیکرده است  هرم در تدار  جادیرا ا  یبده  نیبررگتر

 یپرداخت شود  اداقل دستمرد یبه شکل د یبا تیها در نهایبده  نیا  کهاست نیا

که تنوع و  است   شدن مدارف  یکند، اجتماعیماهر سلب م  ریکه کار را اس افراد غ

 قیداس طر  یکند، اخاذی، اجاره بها که مسکن را مصرف مبردیم  نیرا اس ب  ینوآور

 یاسدیس   یهداسرکوب کننده باسارهدا، همده تلاش   میو تنظ  ،یانتقال  یهاپرداخت

و  یاست  جامعده شناسداس بین بردن آن، اقتصاد و   یعیطب  نیلغو قوان  یانسان برا

 انیدانشدجو ده،یپوسد  یهاآهنراهرسد   نیر به مرس فروپاشی می  عتیطب  جهیدر نت

و   یکداریتورم، رکود، ب  د،یکاهش تول  ،یگذارهیکاهش سرما  سواد،یو ب  اوصلهیب

 یاشددهنهینهاد  یهااستی  س شودایجاد میگسترده    یو ناآرام  یتینار ا  تیدر نها

اس   یقدرت را دارند که ملت  نیو ا  کنند یم  جادیرا ا  یاندهیفرا  یثباتیب  هانیمانند ا

غدارتگران   وپدر اس قماربداسان    یبده بادش خصوصد  شناسدرافهیوظ  دکنندگانیتول

 کنند  لیتبد  یراصولیغ
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کار را کرده  نیچرا ا میبپرس  ستیلاسم ن  ،رسد به پایان میموج پنجم    یوقت

کده سالدو   یدکننددگانیتول  یخواهد شدد  وقتد  لیدوباره، بر ما تحم  ت،یاست  واقع

 سدتمیس   مانندد یم  یکه باق  ییسالوها  ند،شویمصرف م  ایشوند یم  د یناپد   شوند یم

 ادیصبورانه دوباره    د یبا  عتیطب  نیقوان  دهندویخود را اس دست م  یسندگ  یتیاما

   رند یبگ 

 شدهیکندد، همیطور کده اصدل مدوج اشداره مانسان، همدان  شرفتیروند پ

و هرگدر ناواهدد بدود مگدر   ستین  میصراط مستق  یاست  اماّ راه آن ترق  یصعود

اس این مو وع را اگر است لغو شود     عتیطب  نیاس قوان  یکیفطرت انسان که    کهنیا

 داند  آن را می ؛ید هر باستان شناف بپرس 
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